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ITR - Informacdes Trimestrais - 30/06/2018 - GERDAU S.A.

Dados da Empresa/ Composicédo do Capital

Namero de Acgdes Trimestre Atual
(Unidades) 30/06/2018
Do Capital Integralizado

Ordinérias 573.627.483
Preferenciais 1.146.031.245
Total 1.719.658.728

Em Tesouraria

Ordinérias 1.694.725
Preferenciais 15.868.543
Total 17.563.268

Versdo : 1
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/06/2018 - GERDAU S.A.

Dados da Empresa/ Proventos em Dinheiro

Inicio Pagamento

Espécie de Agao

Classe de Acéo

Versdo: 1

Provento por Agdo
(Reais / Agéo)

Evento Aprovacédo Provento

Reunido do Conselho de 07/08/2018 Juros sobre Capital Proprio
Administracdo

Reunido do Conselho de 07/08/2018 Juros sobre Capital Proprio

Administracao

31/08/2018

31/08/2018

Ordinéria

Preferencial

0,14000

0,14000
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/06/2018 - GERDAU S.A.

DFs Individuais / Balangco Patrimonial Ativo

Versdo : 1

(Reais Mil)

Codigo da  Descricdo da Conta Trimestre Atual Exercicio Anterior
Conta 30/06/2018 31/12/2017
1 Ativo Total 35.172.701 32.423.852
1.01 Ativo Circulante 1.228.219 1.056.754
1.01.01 Caixa e Equivalentes de Caixa 52.335 92.615
1.01.02 AplicagBes Financeiras 8.508 3.743
1.01.02.01 Aplicag6es Financeiras Avaliadas a Valor Justo através do 8.508 3.743

Resultado

1.01.02.01.01 Titulos para Negociacédo 8.508 3.743
1.01.03 Contas a Receber 353.779 292.852
1.01.04 Estoques 655.517 391.456
1.01.06 Tributos a Recuperar 99.677 83.012
1.01.06.01 Tributos Correntes a Recuperar 99.677 83.012
1.01.06.01.01 Créditos tributarios 34.662 20.795
1.01.06.01.02 Imposto de renda/contribuicéo social a recuperar 65.015 62.217
1.01.08 Outros Ativos Circulantes 58.403 193.076
1.01.08.03 Outros 58.403 193.076
1.01.08.03.01 Dividendos a receber 25.515 151.213
1.01.08.03.02 Outros ativos circulantes 32.888 41.863
1.02 Ativo Nao Circulante 33.944.482 31.367.098
1.02.01 Ativo Realizavel a Longo Prazo 2.313.500 1.909.469
1.02.01.07 Tributos Diferidos 1.809.023 1.404.735
1.02.01.07.01 Imposto de Renda e Contribuicdo Social Diferidos 1.809.023 1.404.735
1.02.01.09 Créditos com Partes Relacionadas 5 5.987
1.02.01.10 Outros Ativos N&o Circulantes 504.472 498.747
1.02.01.10.03 Créditos tributarios 6.512 5.679
1.02.01.10.04 Ganhos néo realizados com instrumentos financeiros 1.033 0
1.02.01.10.05 Depdsitos judiciais 458.953 451.605
1.02.01.10.06 Gastos antecipados com plano de pensao 320 320
1.02.01.10.07 Outros ativos ndo-circulantes 37.654 41.143
1.02.02 Investimentos 30.490.232 28.294.244
1.02.03 Imobilizado 1.140.750 1.163.385
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/06/2018 - GERDAU S.A.

DFs Individuais / Balan¢co Patrimonial Passivo

Versdo : 1

(Reais Mil)

Codigo da  Descricdo da Conta Trimestre Atual Exercicio Anterior
Conta 30/06/2018 31/12/2017
2 Passivo Total 35.172.701 32.423.852
2.01 Passivo Circulante 553.111 524.672
2.01.01 Obrigacdes Sociais e Trabalhistas 42.485 35.602
2.01.02 Fornecedores 318.668 219.392
2.01.03 Obrigacdes Fiscais 56.345 52.984
2.01.03.01 Obrigacdes Fiscais Federais 56.345 52.984
2.01.03.01.02 Impostos e contribuiges sociais a recolher 24.458 23.029
2.01.03.01.03 Imposto de renda/contribuigdo social a recolher 31.887 29.955
2.01.04 Empréstimos e Financiamentos 53.273 105.313
2.01.04.01 Empréstimos e Financiamentos 53.273 105.313
2.01.05 Outras Obrigacdes 80.636 110.885
2.01.05.02 Outros 80.636 110.885
2.01.05.02.05 Outros passivos circulantes 80.636 110.885
2.01.06 Provisdes 1.704 496
2.01.06.01 Provisdes Fiscais Previdenciarias Trabalhistas e Civeis 1.704 496
2.01.06.01.05 Proviséo para passivos ambientais 1.704 496
2.02 Passivo Néo Circulante 9.232.523 8.253.979
2.02.01 Empréstimos e Financiamentos 859.019 787.676
2.02.01.01 Empréstimos e Financiamentos 115.767 152.798
2.02.01.02 Debéntures 743.252 634.878
2.02.02 Outras Obrigagbes 8.144.330 7.270.983
2.02.02.01 Passivos com Partes Relacionadas 6.928.342 6.093.327
2.02.02.02 Outros 1.215.988 1.177.656
2.02.02.02.03 Obrigag¢des com FIDC 1.183.496 1.135.077
2.02.02.02.04 Outros passivos ndo-circulantes 32.492 42.579
2.02.04 Provisdes 229.174 195.320
2.02.04.01 Provisdes Fiscais Previdenciarias Trabalhistas e Civeis 229.174 195.320
2.02.04.01.01 Provis6es Fiscais 81.410 77.919
2.02.04.01.02 Provis6es Previdenciarias e Trabalhistas 147.096 116.986
2.02.04.01.04 Provisbes Civeis 668 415
2.03 Patrim6nio Liquido 25.387.067 23.645.201
2.03.01 Capital Social Realizado 19.249.181 19.249.181
2.03.02 Reservas de Capital -180.101 -64.488
2.03.02.05 AcBes em Tesouraria -191.698 -76.085
2.03.02.07 Reserva de capital 11.597 11.597
2.03.04 Reservas de Lucros 3.319.736 3.315.374
2.03.05 Lucros/Prejuizos Acumulados 948.446 0
2.03.06 Ajustes de Avaliacao Patrimonial 2.049.805 1.145.134
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/06/2018 - GERDAU S.A.

DFs Individuais / Demonstracado do Resultado

Versdo: 1

(Reais Mil)
Cdédigo da Descri¢do da Conta Trimestre Atual Acumulado do Atual Igual Trimestre do  Acumulado do Exercicio
Conta 01/04/2018 & 30/06/2018 Exercicio Exercicio Anterior Anterior
01/01/2018 a 30/06/2018 01/04/2017 a 30/06/2017 01/01/2017 a 30/06/2017
3.01 Receita de Venda de Bens e/ou Servicos 790.822 1.387.908 335.985 565.250
3.02 Custo dos Bens e/ou Servigos Vendidos -615.646 -1.084.146 -285.396 -506.572
3.03 Resultado Bruto 175.176 303.762 50.589 58.678
3.04 Despesas/Receitas Operacionais 1.298.813 1.760.722 311.712 1.099.609
3.04.01 Despesas com Vendas -6.006 -13.174 -981 -1.971
3.04.02 Despesas Gerais e Administrativas -25.742 -50.936 -16.285 -31.309
3.04.04 Outras Receitas Operacionais 3.651 6.275 4.207 127.867
3.04.04.01 Reversédo de passivos contingentes, liquido 0 0 0 116.925
3.04.04.02 Qutras receitas operacionais 3.651 6.275 4.207 10.942
3.04.05 Qutras Despesas Operacionais -31.863 -45.933 -12.307 -15.275
3.04.06 Resultado de Equivaléncia Patrimonial 1.358.773 1.864.490 337.078 1.020.297
3.05 Resultado Antes do Resultado Financeiro e dos Tributos 1.473.989 2.064.484 362.301 1.158.287
3.06 Resultado Financeiro -1.091.215 -1.239.182 -404.010 -307.461
3.06.01 Receitas Financeiras 5.599 6.747 3.403 88.307
3.06.01.01 Receitas financeiras 4.566 5.714 3.403 43.556
3.06.01.03 Ganhos com instrumentos financeiros, liquido 1.033 1.033 0 0
3.06.01.04 Reversdo de atualizagéo de passivos contingentes, liquido 0 0 0 44.751
3.06.02 Despesas Financeiras -1.096.814 -1.245.929 -407.413 -395.768
3.06.02.01 Despesas Financeiras -166.309 -287.866 -155.511 -310.288
3.06.02.02 Variagéo cambial, liquida -930.505 -958.063 -251.902 -85.480
3.07 Resultado Antes dos Tributos sobre o Lucro 382.774 825.302 -41.709 850.826
3.08 Imposto de Renda e Contribuicdo Social sobre o Lucro 311.814 310.315 116.732 39.538
3.08.01 Corrente -23.210 -93.780 1 -428
3.08.02 Diferido 335.024 404.095 116.731 39.966
3.09 Resultado Liquido das Operacdes Continuadas 694.588 1.135.617 75.023 890.364
3.11 Lucro/Prejuizo do Periodo 694.588 1.135.617 75.023 890.364
3.99 Lucro por Acao - (Reais / A¢éo)
3.99.01 Lucro Basico por A¢éo
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/06/2018 - GERDAU S.A.

DFs Individuais / Demonstracado do Resultado

Versdo: 1

(Reais Mil)

Cdédigo da Descri¢do da Conta Trimestre Atual Acumulado do Atual Igual Trimestre do  Acumulado do Exercicio

Conta 01/04/2018 & 30/06/2018 Exercicio Exercicio Anterior Anterior
01/01/2018 & 30/06/2018 01/04/2017 a 30/06/2017 01/01/2017 & 30/06/2017

3.99.01.01 ON 0,41000 0,67000 0,04000 0,52000

3.99.01.02 PN 0,41000 0,67000 0,04000 0,52000

3.99.02 Lucro Diluido por Agédo

3.99.02.01 ON 0,40000 0,66000 0,04000 0,52000

3.99.02.02 PN 0,40000 0,66000 0,04000 0,52000

PAGINA: 6 de 73



ITR - Informagdes Trimestrais - 30/06/2018 - GERDAU S.A.

DFs Individuais / Demonstracédo do Resultado Abrangente

Versdo: 1

(Reais Mil)
Cdédigo da Descri¢do da Conta Trimestre Atual Acumulado do Atual Igual Trimestre do  Acumulado do Exercicio
Conta 01/04/2018 & 30/06/2018 Exercicio Exercicio Anterior Anterior
01/01/2018 & 30/06/2018 01/04/2017 a 30/06/2017 01/01/2017 & 30/06/2017
4.01 Lucro Liquido do Periodo 694.588 1.135.617 75.023 890.364
4.02 Outros Resultados Abrangentes 938.390 937.162 345.873 165.073
4.02.01 Outros result. abrang. de empresas controladas em conjunto e coligadas reconhecidas 105.875 144.614 58.299 60.449
por equival.
4.02.02 Ajustes cumulativos de converséo para moeda estrangeira 2.622.999 2.613.464 718.612 328.856
4.02.03 Reclassificacédo para o resultado de ajustes cumulativos de conversdo para moeda -413.694 -413.694 -76.430 -76.430
estrangeira
4.02.04 Perdas néo realizadas em hedge de investimento liquido -1.382.637 -1.418.766 -355.698 -141.245
4.02.05 Ganhos (Perdas) néo realizados em hedge de fluxo de caixa 5.847 11.544 1.090 -6.557
4.03 Resultado Abrangente do Periodo 1.632.978 2.072.779 420.896 1.055.437
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/06/2018 - GERDAU S.A.

DFs Individuais / Demonstracdo do Fluxo de Caixa - Método Indireto

Versdo : 1

(Reais Mil)
Codigo da  Descricdo da Conta Acumulado do Atual Acumulado do Exercicio
Conta Exercicio Anterior
01/01/2018 a 30/06/2018 01/01/2017 a 30/06/2017
6.01 Caixa Liquido Atividades Operacionais 579.217 468.689
6.01.01 Caixa Gerado nas Operacdes 241.970 37.455
6.01.01.01 Lucro liquido do periodo 1.135.617 890.364
6.01.01.02 Depreciac¢éo e amortizacdo 65.057 54.105
6.01.01.03 Equivaléncia patrimonial -1.864.490 -1.020.297
6.01.01.04 Beneficios pds-emprego 2.974 -67
6.01.01.05 Planos de incentivos de longo prazo 10.101 316
6.01.01.06 Imposto de renda e contribui¢do social -310.315 -39.538
6.01.01.07 Provisao para risco de crédito 100 0
6.01.01.08 Provisao de passivos tributarios, civeis e trabalhistas, liquido 33.853 13.227
6.01.01.09 Reversao de passivos contingentes, liquido 0 -116.925
6.01.01.10 Receita de juros de aplicag6es financeiras -262 -88
6.01.01.11 Despesa de juros sobre dividas financeiras 24.151 48.647
6.01.01.12 Reversao de atualizacédo de passivos contingentes, liquido 0 -44.751
6.01.01.13 Juros sobre mituos com empresas ligadas 184.985 166.889
6.01.01.14 Provisao de ajuste ao valor liquido realizavel de estoque, 3.169 93
liquido
6.01.01.15 Variagdo cambial, liquida 958.063 85.480
6.01.01.16 Ganhos com instrumentos financeiros, liquido -1.033 0
6.01.02 VariagBes nos Ativos e Passivos 405.901 481.649
6.01.02.01 Aumento de contas a receber -54.402 -11.314
6.01.02.02 Aumento de estoques -265.900 -1.001
6.01.02.03 Aumento de contas a pagar 92.836 6.238
6.01.02.04 (Aumento) Reducao de outros ativos -10.306 55.536
6.01.02.05 Aumento (Reducao) de outros passivos 13.169 -2.718
6.01.02.06 Recebimento de dividendos/juros sobre o capital préprio 636.111 432.322
6.01.02.07 Aplicaces financeiras de titulos para negociagéo -78.819 0
6.01.02.08 Resgate de aplicacdes financeiras de titulos para 73.212 2.586
negociagao
6.01.03 Outros -68.654 -50.415
6.01.03.01 Pagamento de juros de empréstimos e financiamentos -25.160 -50.415
6.01.03.02 Pagamento de imposto de renda e contribuigdo social -43.494 0
6.02 Caixa Liquido Atividades de Investimento -35.5635 -7.978
6.02.01 Adi¢6es de imobilizado -35.535 -7.978
6.03 Caixa Liquido Atividades de Financiamento -583.962 -483.182
6.03.01 Reducéao de capital de controlada 149.090 146.798
6.03.02 Adiantamento para futuro aumento em participagéo -270.000 0
societaria
6.03.03 Dividendos e juros sobre o capital proprio pagos -166.285 0
6.03.04 Empréstimos e financiamentos obtidos 960.663 752.348
6.03.05 Pagamentos de empréstimos e financiamentos -940.538 -1.145.383
6.03.06 Financiamentos com empresas ligadas, liquido -316.892 -236.945
6.05 Aumento (Reducéo) de Caixa e Equivalentes -40.280 -22.471
6.05.01 Saldo Inicial de Caixa e Equivalentes 92.615 34.311
6.05.02 Saldo Final de Caixa e Equivalentes 52.335 11.840
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/06/2018 - GERDAU S.A.

DFs Individuais / Demonstracédo das Mutacdes do Patriménio Liquido / DMPL - 01/01/2018 a 30/06/2018

Versdo: 1

(Reais Mil)

Codigo da  Descrigéo da Conta Capital Social Reservas de Capital, Reservas de Lucro Lucros ou Prejuizos Outros Resultados Patrimonio Liquido
Conta Integralizado Opcoes Outorgadas e Acumulados Abrangentes

Acbes em Tesouraria
5.01 Saldos Iniciais 19.249.181 -64.488 3.315.374 0 1.145.134 23.645.201
5.03 Saldos Iniciais Ajustados 19.249.181 -64.488 3.315.374 0 1.145.134 23.645.201
5.04 TransagOes de Capital com os Sécios 0 -115.613 4.362 -187.171 0 -298.422
5.04.08 Cesséo e transferéncia de acdes preferenciais 0 11.622 7.362 0 0 18.984
5.04.09 Acgdes em tesouraria 0 -149.711 0 0 0 -149.711
5.04.10 Planos de incentivos de longo prazo exercidos durante o 0 22.476 -3.000 0 0 19.476
periodo
5.04.11 Dividendos/juros sobre capital préprio 0 0 0 -187.171 0 -187.171
5.05 Resultado Abrangente Total 0 0 0 1.135.617 904.671 2.040.288
5.05.01 Lucro Liquido do Periodo 0 0 0 1.135.617 0 1.135.617
5.05.02 QOutros Resultados Abrangentes 0 0 0 0 904.671 904.671
5.05.02.06 Efeitos com planos de incentivos de longo prazo 0 0 0 0 -22.412 -22.412
reconhecidos no periodo

5.05.02.07 Ajuste de adocéo IFRS 9 0 0 0 0 -10.085 -10.085
5.05.02.08 Efeitos de alteragGes de participagdo em controladas 0 0 0 0 6 6
5.05.02.09 Outros resultados abrangentes reconhecidos no periodo 0 0 0 0 937.162 937.162
5.07 Saldos Finais 19.249.181 -180.101 3.319.736 948.446 2.049.805 25.387.067
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/06/2018 - GERDAU S.A.

DFs Individuais / Demonstracédo das Mutacdes do Patrimdnio Liquido / DMPL - 01/01/2017 a 30/06/2017

Versdo: 1

(Reais Mil)
Codigo da  Descrigéo da Conta Capital Social Reservas de Capital, Reservas de Lucro Lucros ou Prejuizos Outros Resultados Patrimonio Liquido
Conta Integralizado Opcoes Outorgadas e Acumulados Abrangentes
Acbes em Tesouraria
5.01 Saldos Iniciais 19.249.181 -87.149 3.763.207 0 1.102.897 24.028.136
5.03 Saldos Iniciais Ajustados 19.249.181 -87.149 3.763.207 0 1.102.897 24.028.136
5.04 TransagOes de Capital com os Sécios 0 21.196 -2.790 0 0 18.406
5.04.08 Planos de incentivos de longo prazo exercidos durante o 0 21.196 -2.790 0 0 18.406
periodo
5.05 Resultado Abrangente Total 0 0 0 890.364 146.342 1.036.706
5.05.01 Lucro Liquido do Periodo 0 0 0 890.364 0 890.364
5.05.02 Outros Resultados Abrangentes 0 0 0 0 146.342 146.342
5.05.02.06 Efeitos com planos de incentivos de longo prazo 0 0 0 0 -18.731 -18.731
reconhecidos no periodo
5.05.02.07 Outros resultados abrangentes reconhecidos no periodo 0 0 0 0 165.073 165.073
5.07 Saldos Finais 19.249.181 -65.953 3.760.417 890.364 1.249.239 25.083.248
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/06/2018 - GERDAU S.A. Verséo : 1

DFs Individuais / Demonstracéo do Valor Adicionado

(Reais Mil)
Codigo da  Descricdo da Conta Acumulado do Atual Acumulado do Exercicio
Conta Exercicio Anterior
01/01/2018 & 30/06/2018 01/01/2017 & 30/06/2017
7.01 Receitas 1.749.044 831.636
7.01.01 Vendas de Mercadorias, Produtos e Servigos 1.708.942 702.265
7.01.02 Outras Receitas 0 116.925
7.01.02.01 Reversao de passivos contingentes, liquido 0 116.925
7.01.03 Receitas refs. a Construcao de Ativos Proprios 40.202 12.446
7.01.04 Provisdo/Reverséo de Créds. Liquidagao Duvidosa -100 0
7.02 Insumos Adquiridos de Terceiros -1.200.032 -499.257
7.02.01 Custos Prods., Mercs. e Servs. Vendidos -1.038.067 -430.736
7.02.02 Materiais, Energia, Servs. de Terceiros e Outros -161.965 -68.521
7.03 Valor Adicionado Bruto 549.012 332.379
7.04 Retenc¢des -65.057 -54.105
7.04.01 Depreciacdo, Amortiza¢do e Exaustao -65.057 -54.105
7.05 Valor Adicionado Liguido Produzido 483.955 278.274
7.06 VIr Adicionado Recebido em Transferéncia 1.873.149 1.109.632
7.06.01 Resultado de Equivaléncia Patrimonial 1.864.490 1.020.297
7.06.02 Receitas Financeiras 5.714 43.556
7.06.03 QOutros 2.945 45.779
7.06.03.01 Reverséo de atualizagdo de passivos contingentes, liquido 0 44.751
7.06.03.02 Receitas de aluguel 2.945 1.028
7.07 Valor Adicionado Total a Distribuir 2.357.104 1.387.906
7.08 Distribui¢@o do Valor Adicionado 2.357.104 1.387.906
7.08.01 Pessoal 155.441 72.638
7.08.01.01 Remuneracao Direta 125.764 58.222
7.08.01.02 Beneficios 17.243 9.341
7.08.01.04  Outros 12.434 5.075
7.08.01.04.01 Participacéo nos resultados 12.434 5.075
7.08.02 Impostos, Taxas e Contribuicdes -183.517 24.668
7.08.02.01 Federais -235.126 1.306
7.08.02.02 Estaduais 48.567 22.206
7.08.02.03 Municipais 3.042 1.156
7.08.03 Remuneracdo de Capitais de Terceiros 1.249.563 400.236
7.08.04 Remuneracgédo de Capitais Proprios 1.135.617 890.364
7.08.04.02 Dividendos 187.171 0
7.08.04.03 Lucros Retidos / Prejuizo do Periodo 948.446 890.364
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/06/2018 - GERDAU S.A.

DFs Consolidadas / Balan¢o Patrimonial Ativo

Versdo : 1

(Reais Mil)

Codigo da  Descricdo da Conta Trimestre Atual Exercicio Anterior
Conta 30/06/2018 31/12/2017
1 Ativo Total 54.463.125 50.301.761
1.01 Ativo Circulante 20.653.820 17.982.113
1.01.01 Caixa e Equivalentes de Caixa 2.637.691 2.555.338
1.01.02 AplicagBes Financeiras 303.724 821.518
1.01.02.01 Aplicag@es Financeiras Avaliadas a Valor Justo através do 303.724 821.518

Resultado

1.01.02.01.01 Titulos para Negociacédo 303.724 821.518
1.01.03 Contas a Receber 4.100.884 2.798.420
1.01.04 Estoques 8.479.855 6.701.404
1.01.06 Tributos a Recuperar 860.174 890.062
1.01.06.01 Tributos Correntes a Recuperar 860.174 890.062
1.01.06.01.01 Créditos tributarios 432.872 402.429
1.01.06.01.02 Imposto de renda/contribuicéo social a recuperar 427.302 487.633
1.01.08 Outros Ativos Circulantes 4.271.492 4.215.371
1.01.08.03 Outros 4.271.492 4.215.371
1.01.08.03.01 Ganhos néo realizados com instrumentos financeiros 32.790 0
1.01.08.03.02 Ativos mantidos para venda 3.776.058 3.745.634
1.01.08.03.03 Outros ativos circulantes 462.644 469.737
1.02 Ativo Nao Circulante 33.809.305 32.319.648
1.02.01 Ativo Realizavel a Longo Prazo 6.249.258 5.732.376
1.02.01.07  Tributos Diferidos 3.511.040 3.054.393
1.02.01.07.01 Imposto de Renda e Contribuicdo Social Diferidos 3.511.040 3.054.393
1.02.01.09 Créditos com Partes Relacionadas 42.690 51.839
1.02.01.10 Outros Ativos Néo Circulantes 2.695.528 2.626.144
1.02.01.10.03 Créditos tributarios 34.443 30.841
1.02.01.10.04 Ganhos néo realizados com instrumentos financeiros 11.925 0
1.02.01.10.05 Depdsitos judiciais 2.052.541 2.051.181
1.02.01.10.06 Ganhos antecipados com plano de penséo 1.149 1.149
1.02.01.10.07 Outros ativos ndo-circulantes 595.470 542.973
1.02.02 Investimentos 1.454.877 1.280.299
1.02.03 Imobilizado 16.036.880 16.443.742
1.02.04 Intangivel 10.068.290 8.863.231
1.02.04.01 Intangiveis 945.626 972.089
1.02.04.02 Goodwill 9.122.664 7.891.142
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/06/2018 - GERDAU S.A.

DFs Consolidadas / Balan¢o Patrimonial Passivo

Versdo : 1

(Reais Mil)

Codigo da  Descricdo da Conta Trimestre Atual Exercicio Anterior
Conta 30/06/2018 31/12/2017
2 Passivo Total 54.463.125 50.301.761
2.01 Passivo Circulante 8.740.848 7.714.120
2.01.01 Obrigacdes Sociais e Trabalhistas 509.016 443.859
2.01.02 Fornecedores 4.204.057 3.179.954
2.01.03 Obrigacdes Fiscais 527.974 354.343
2.01.03.01 Obrigacdes Fiscais Federais 527.974 354.343
2.01.03.01.02 Impostos e contribuiges sociais a recolher 395.717 284.101
2.01.03.01.03 Imposto de renda/contribuigdo social a recolher 132.257 70.242
2.01.04 Empréstimos e Financiamentos 2.317.053 2.004.341
2.01.04.01 Empréstimos e Financiamentos 2.317.053 2.004.341
2.01.05 Outras Obrigacdes 1.152.883 1.709.442
2.01.05.02 Outros 1.152.883 1.709.442
2.01.05.02.04 Perdas néo realizadas com instrumentos financeiros 6.731 0
2.01.05.02.05 Passivo mantido para venda 552.880 1.084.032
2.01.05.02.07 Outros passivos circulantes 593.272 625.410
2.01.06 Provisodes 29.865 22.181
2.01.06.01 Provisdes Fiscais Previdenciarias Trabalhistas e Civeis 200 253
2.01.06.01.03 ProvisGes para Beneficios a Empregados 200 253
2.01.06.02 Outras Provisbes 29.665 21.928
2.01.06.02.04 Provisdo para passivos ambientais 29.665 21.928
2.02 Passivo Néo Circulante 20.044.071 18.693.700
2.02.01 Empréstimos e Financiamentos 15.798.300 14.505.243
2.02.01.01 Empréstimos e Financiamentos 15.758.721 14.457.315
2.02.01.02 Debéntures 39.579 47.928
2.02.02 Outras Obrigacdes 1.661.301 1.790.014
2.02.02.01 Passivos com Partes Relacionadas 1.344 0
2.02.02.02 Outros 1.659.957 1.790.014
2.02.02.02.03 Obrigac¢des com FIDC 1.183.496 1.135.077
2.02.02.02.04 Perdas nao realizadas com instrumentos financeiros 0 1.267
2.02.02.02.05 Outros passivos ndo-circulantes 476.461 653.670
2.02.03 Tributos Diferidos 155.660 82.686
2.02.03.01 Imposto de Renda e Contribui¢cdo Social Diferidos 155.660 82.686
2.02.04 Provisodes 2.428.810 2.315.757
2.02.04.01 Provisdes Fiscais Previdenciarias Trabalhistas e Civeis 2.364.604 2.252.494
2.02.04.01.01 Provis0es Fiscais 238.078 257.621
2.02.04.01.02 Provis6es Previdenciarias e Trabalhistas 508.964 517.329
2.02.04.01.03 ProvisGes para Beneficios a Empregados 1.577.487 1.424.611
2.02.04.01.04 Provisdes Civeis 40.075 52.933
2.02.04.02 Outras Provisbes 64.206 63.263
2.02.04.02.04 Provisdo para passivos ambientais 64.206 63.263
2.03 Patrim6nio Liquido Consolidado 25.678.206 23.893.941
2.03.01 Capital Social Realizado 19.249.181 19.249.181
2.03.02 Reservas de Capital -180.101 -64.488
2.03.02.05 Acdes em Tesouraria -191.698 -76.085
2.03.02.07 Reserva de capital 11.597 11.597
2.03.04 Reservas de Lucros 3.319.736 3.315.374
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/06/2018 - GERDAU S.A.

DFs Consolidadas / Balan¢o Patrimonial Passivo

Versdo : 1

(Reais Mil)

Codigo da  Descricdo da Conta Trimestre Atual Exercicio Anterior
Conta 30/06/2018 31/12/2017
2.03.05 Lucros/Prejuizos Acumulados 948.446 0
2.03.06 Ajustes de Avaliacao Patrimonial 2.049.805 1.145.134
2.03.09 Participacdo dos Acionistas Ndo Controladores 291.139 248.740
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/06/2018 - GERDAU S.A.

DFs Consolidadas / Demonstracdo do Resultado

Versdo: 1

(Reais Mil)
Cdédigo da Descri¢do da Conta Trimestre Atual Acumulado do Atual Igual Trimestre do  Acumulado do Exercicio
Conta 01/04/2018 & 30/06/2018 Exercicio Exercicio Anterior Anterior
01/01/2018 a 30/06/2018 01/04/2017 a 30/06/2017 01/01/2017 a 30/06/2017
3.01 Receita de Venda de Bens e/ou Servicos 12.035.355 22.424.155 9.165.853 17.624.517
3.02 Custo dos Bens e/ou Servigos Vendidos -10.390.656 -19.440.356 -8.229.142 -16.033.919
3.03 Resultado Bruto 1.644.699 2.983.799 936.711 1.590.598
3.04 Despesas/Receitas Operacionais -464.527 -840.106 -456.621 96.297
3.04.01 Despesas com Vendas -157.565 -308.000 -133.297 -271.743
3.04.02 Despesas Gerais e Administrativas -273.382 -543.378 -287.139 -588.186
3.04.04 Outras Receitas Operacionais 40.849 89.706 70.968 1.069.645
3.04.04.01 Reversédo de passivos contingentes, liquido 0 0 0 929.711
3.04.04.02 Outras receitas operacionais 40.849 89.706 70.968 139.934
3.04.05 Qutras Despesas Operacionais -98.206 -119.960 -104.724 -110.180
3.04.05.01 Ganhos e perdas em ativos mantidos para venda e vendas de participacdes em -47.824 -51.321 -72.478 -72.478
controladas
3.04.05.02 Outras despesas operacionais -50.382 -68.639 -32.246 -37.702
3.04.06 Resultado de Equivaléncia Patrimonial 23.777 41.526 -2.429 -3.239
3.05 Resultado Antes do Resultado Financeiro e dos Tributos 1.180.172 2.143.693 480.090 1.686.895
3.06 Resultado Financeiro -713.663 -1.056.227 -504.957 -451.241
3.06.01 Receitas Financeiras 61.811 92.341 45.212 495.733
3.06.01.01 Receitas financeiras 33.969 65.286 44.087 125.914
3.06.01.03 Ganhos com instrumentos financeiros, liquido 27.842 27.055 1.125 0
3.06.01.04 Reversédo de atualizacéo de passivos contingentes, liquido 0 0 0 369.819
3.06.02 Despesas Financeiras -775.474 -1.148.568 -550.169 -946.974
3.06.02.01 Despesas financeiras -387.264 -753.295 -453.780 -917.017
3.06.02.02 Variacdo cambial, liquida -388.210 -395.273 -96.389 -21.351
3.06.02.03 Perdas com instrumentos financeiros, liquido 0 0 0 -8.606
3.07 Resultado Antes dos Tributos sobre o Lucro 466.509 1.087.466 -24.867 1.235.654
3.08 Imposto de Renda e Contribui¢do Social sobre o Lucro 231.780 59.234 101.384 -335.593
3.08.01 Corrente -152.269 -300.444 -96.395 -145.927
3.08.02 Diferido 384.049 359.678 197.779 -189.666

PAGINA: 15 de 73



ITR - Informagdes Trimestrais - 30/06/2018 - GERDAU S.A.

DFs Consolidadas / Demonstracdo do Resultado

Versdo: 1

(Reais Mil)

Cdédigo da Descri¢do da Conta Trimestre Atual Acumulado do Atual Igual Trimestre do  Acumulado do Exercicio

Conta 01/04/2018 & 30/06/2018 Exercicio Exercicio Anterior Anterior
01/01/2018 a 30/06/2018 01/04/2017 a 30/06/2017 01/01/2017 a 30/06/2017

3.09 Resultado Liquido das Operagdes Continuadas 698.289 1.146.700 76.517 900.061

3.11 Lucro/Prejuizo Consolidado do Periodo 698.289 1.146.700 76.517 900.061

3.11.01 Atribuido a Sécios da Empresa Controladora 694.588 1.135.617 75.023 890.364

3.11.02 Atribuido a Sécios Néo Controladores 3.701 11.083 1.494 9.697

3.99 Lucro por Acéo - (Reais / A¢éo)

3.99.01 Lucro Basico por Agdo

3.99.01.01 ON 0,41000 0,67000 0,04000 0,52000

3.99.01.02 PN 0,41000 0,67000 0,04000 0,52000

3.99.02 Lucro Diluido por Acéao

3.99.02.01 ON 0,40000 0,66000 0,04000 0,52000

3.99.02.02 PN 0,40000 0,66000 0,04000 0,52000
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/06/2018 - GERDAU S.A.

DFs Consolidadas / Demonstracdo do Resultado Abrangente

Versdo: 1

(Reais Mil)
Cdédigo da Descri¢do da Conta Trimestre Atual Acumulado do Atual Igual Trimestre do  Acumulado do Exercicio
Conta 01/04/2018 & 30/06/2018 Exercicio Exercicio Anterior Anterior
01/01/2018 & 30/06/2018 01/04/2017 a 30/06/2017 01/01/2017 & 30/06/2017
4.01 Lucro Liquido Consolidado do Periodo 698.289 1.146.700 76.517 900.061
4.02 Outros Resultados Abrangentes 962.511 962.941 353.402 172.008
4.02.01 Outros result. abrang. de empresas controladas em conjunto e coligadas reconhecidas 105.875 144.614 58.299 60.449
por equival
4.02.02 Ajustes cumulativos de converséo para moeda estrangeira 2.647.308 2.639.372 726.191 335.796
4.02.03 Reclassificacédo para o resultado de ajustes cumulativos de conversdo para moeda -413.694 -413.694 -76.430 -76.430
estrangeira
4.02.04 Perdas néo realizadas em hedge de investimento liquido -1.382.891 -1.419.025 -355.743 -141.229
4.02.05 Ganhos (Perdas) néo realizadas em hedge de fluxo de caixa 5.913 11.674 1.085 -6.578
4.03 Resultado Abrangente Consolidado do Periodo 1.660.800 2.109.641 429.919 1.072.069
4.03.01 Atribuido a Sécios da Empresa Controladora 1.632.978 2.072.779 420.896 1.055.437
4.03.02 Atribuido a Sé6cios N&o Controladores 27.822 36.862 9.023 16.632
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/06/2018 - GERDAU S.A.

DFs Consolidadas / Demonstracédo do Fluxo de Caixa -

Método Indireto

Versdo : 1

(Reais Mil)
Codigo da  Descricdo da Conta Acumulado do Atual Acumulado do Exercicio
Conta Exercicio Anterior
01/01/2018 a 30/06/2018 01/01/2017 a 30/06/2017
6.01 Caixa Liquido Atividades Operacionais 249.028 16.784
6.01.01 Caixa Gerado nas Operacdes 2.980.563 1.951.543
6.01.01.01 Lucro liquido do periodo 1.146.700 900.061
6.01.01.02 Depreciac¢éo e amortizacdo 910.061 1.054.233
6.01.01.03 Equivaléncia patrimonial -41.526 3.239
6.01.01.04  Variacdo cambial, liquida 395.273 21.351
6.01.01.05 (Ganhos) Perdas com instrumentos financeiros, liquido -27.055 8.606
6.01.01.06 Beneficios pds-emprego 93.147 103.692
6.01.01.07 Planos de incentivos de longo prazo 21.036 17.777
6.01.01.08 Imposto de renda e contribuigdo social -59.234 335.593
6.01.01.09 Ganho na alienagdo de imobilizado -40.534 -61.456
6.01.01.10 Ganhos e perdas em ativos mantidos para venda e vendas 51.321 72.478
de participagbes em controladas
6.01.01.11 Provisao para risco de crédito 20.235 7.738
6.01.01.12 (Reverséo) Provisdo de passivos tributérios, civeis e -40.720 141.481
trabalhistas, liquido
6.01.01.13 Reversao de passivos contingentes, liquido 0 -929.711
6.01.01.14 Receita de juros de aplicag6es financeiras -20.715 -44.608
6.01.01.15 Despesa de juros sobre dividas financeiras 570.244 703.772
6.01.01.16 Reversao de atualizacédo de passivos contingentes, liquido 0 -369.819
6.01.01.17 Juros sobre mituos com empresas ligadas -91 0
6.01.01.18 Provisao (Reversao) de ajuste ao valor liquido realizavel de 2421 -12.884
estoque, liquido
6.01.02 Variagdes nos Ativos e Passivos -2.008.035 -1.150.097
6.01.02.01 Aumento de contas a receber -1.040.329 -332.409
6.01.02.02 Aumento de estoques -1.462.671 -768.705
6.01.02.03 Aumento de contas a pagar 632.309 314.644
6.01.02.04  Aumento de outros ativos -30.183 -212.125
6.01.02.05 Reducao de outros passivos -432.894 -124.381
6.01.02.06 Recebimento de dividendos/juros sobre o capital préprio 11.562 20.985
6.01.02.07 Aplicacges financeiras de titulos para negociacéo -482.677 -490.074
6.01.02.08 Resgate de aplicacdes financeiras de titulos para 796.848 441.968
negociacao
6.01.03 Outros -723.500 -784.662
6.01.03.01 Pagamento de juros de empréstimos e financiamentos -566.434 -728.383
6.01.03.02 Pagamento de imposto de renda e contribui¢cdo social -157.066 -56.279
6.02 Caixa Liquido Atividades de Investimento 397.298 -211.615
6.02.01 Adicdes de imobilizado -515.803 -431.850
6.02.02 Recebimento pela venda de imobilizado, investimento e 927.066 415.524
intangiveis
6.02.03 Adicdes de outros ativos intangiveis -13.965 -16.619
6.02.04 Aumento de capital em empresa com controle compartilhado 0 -178.670
6.03 Caixa Liquido Atividades de Financiamento -763.270 -566.976
6.03.01 Compras de a¢bes em tesouraria -149.711 0
6.03.02 Dividendos e juros sobre o capital proprio pagos -171.723 -2.282
6.03.03 Empréstimos e financiamentos obtidos 893.506 349.584
6.03.04 Pagamento de empréstimos e financiamentos -1.345.884 -917.767
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/06/2018 - GERDAU S.A.

DFs Consolidadas / Demonstracdo do Fluxo de Caixa -

Método Indireto

Versdo : 1

(Reais Mil)
Codigo da  Descricdo da Conta Acumulado do Atual Acumulado do Exercicio
Conta Exercicio Anterior
01/01/2018 & 30/06/2018 01/01/2017 & 30/06/2017
6.03.05 Financiamentos com empresas ligadas, liquido 10.542 3.489
6.04 Variag8o Cambial s/ Caixa e Equivalentes 199.297 3.858
6.05 Aumento (Reducao) de Caixa e Equivalentes 82.353 -757.949
6.05.01 Saldo Inicial de Caixa e Equivalentes 2.555.338 5.063.383
6.05.02 Saldo Final de Caixa e Equivalentes 2.637.691 4.305.434
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/06/2018 - GERDAU S.A.

DFs Consolidadas / Demonstracdo das Mutacdes do Patriménio Liquido / DMPL - 01/01/2018 a 30/06/2018

(Reais Mil)

Codigo da  Descricdo da Conta

Capital Social

Reservas de Capital,

Reservas de Lucro

Lucros ou Prejuizos

Outros Resultados

Patrimonio Liquido

Participagdo dos Nao

Versdo: 1

Patriménio Liquido

Conta Integralizado Opgdes Outorgadas e Acumulados Abrangentes Controladores Consolidado
Acgdes em Tesouraria

5.01 Saldos Iniciais 19.249.181 -64.488 3.315.374 0 1.145.134 23.645.201 248.740 23.893.941

5.03 Saldos Iniciais Ajustados 19.249.181 -64.488 3.315.374 0 1.145.134 23.645.201 248.740 23.893.941

5.04 Transacdes de Capital com os Sécios 0 -115.613 4.362 -187.171 0 -298.422 -4.826 -303.248

5.04.08 Cesséo e transferéncia de a¢des 0 11.622 7.362 0 0 18.984 0 18.984
preferenciais

5.04.09 Acgdes em tesouraria 0 -149.711 0 0 0 -149.711 -327 -150.038

5.04.10 Planos de incentivos de longo prazo 0 22.476 -3.000 0 0 19.476 75 19.551
exercidos durante o periodo

5.04.11 Dividendos/juros sobre capital préprio 0 0 0 -187.171 0 -187.171 -4.574 -191.745

5.05 Resultado Abrangente Total 0 0 0 1.135.617 904.671 2.040.288 47.225 2.087.513

5.05.01 Lucro Liquido do Periodo 0 0 0 1.135.617 0 1.135.617 11.083 1.146.700

5.05.02 Outros Resultados Abrangentes 0 0 0 0 904.671 904.671 36.142 940.813

5.05.02.06  Efeitos com planos de incentivos de longo 0 0 0 0 -22.412 -22.412 -82 -22.494
prazo

5.05.02.07  Ajuste de adogéo IFRS 9 0 0 0 0 -10.085 -10.085 -65 -10.150

5.05.02.08 Efeitos de alteragdes de participagdo em 0 0 0 0 6 6 10.510 10.516
controladas

5.05.02.09 Outros resultados abrangentes 0 0 0 0 937.162 937.162 25.779 962.941
reconhecidos no periodo

5.07 Saldos Finais 19.249.181 -180.101 3.319.736 948.446 2.049.805 25.387.067 291.139 25.678.206
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/06/2018 - GERDAU S.A.

DFs Consolidadas / Demonstracdo das Mutacdes do Patrimoénio Liquido / DMPL - 01/01/2017 a 30/06/2017

(Reais Mil)

Codigo da  Descricdo da Conta

Capital Social

Reservas de Capital,

Reservas de Lucro

Lucros ou Prejuizos

Outros Resultados

Patrimonio Liquido

Participagdo dos Nao

Versdo: 1

Patriménio Liquido

Conta Integralizado Opgdes Outorgadas e Acumulados Abrangentes Controladores Consolidado
Acgdes em Tesouraria

5.01 Saldos Iniciais 19.249.181 -87.149 3.763.207 0 1.102.897 24.028.136 246.517 24.274.653

5.03 Saldos Iniciais Ajustados 19.249.181 -87.149 3.763.207 0 1.102.897 24.028.136 246.517 24.274.653

5.04 Transacdes de Capital com os Sécios 0 21.196 -2.790 0 0 18.406 -1.534 16.872

5.04.08 Planos de incentivos de longo prazo 0 21.196 -2.790 0 0 18.406 30 18.436
exercidos durante o periodo

5.04.09 Dividendos/juros sobre capital préprio 0 0 0 0 0 0 -1.564 -1.564

5.05 Resultado Abrangente Total 0 0 0 890.364 146.342 1.036.706 17.546 1.054.252

5.05.01 Lucro Liquido do Periodo 0 0 0 890.364 0 890.364 9.697 900.061

5.05.02 Outros Resultados Abrangentes 0 0 0 0 146.342 146.342 7.849 154.191

5.05.02.06 Efeitos com planos de incentivos de longo 0 0 0 0 -18.731 -18.731 -36 -18.767
prazo reconhecidos no periodo

5.05.02.07  Outros resultados abrangentes 0 0 0 0 165.073 165.073 6.935 172.008
reconhecidos no periodo

5.05.02.08 Efeitos de alteragdes de participagdo em 0 0 0 0 0 0 950 950
controladas

5.07 Saldos Finais 19.249.181 -65.953 3.760.417 890.364 1.249.239 25.083.248 262.529 25.345.777
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/06/2018 - GERDAU S.A. Verséo : 1

DFs Consolidadas / Demonstracdo do Valor Adicionado

(Reais Mil)
Codigo da  Descricdo da Conta Acumulado do Atual Acumulado do Exercicio
Conta Exercicio Anterior
01/01/2018 & 30/06/2018 01/01/2017 & 30/06/2017
7.01 Receitas 25.118.528 20.873.406
7.01.01 Vendas de Mercadorias, Produtos e Servigos 24.610.361 19.491.716
7.01.02 Outras Receitas 0 929.711
7.01.02.01 Reversao de passivos contingentes, liquido 0 929.711
7.01.03 Receitas refs. a Construgao de Ativos Proprios 528.402 459.717
7.01.04 Provisdo/Reverséo de Créds. Liquidagao Duvidosa -20.235 -7.738
7.02 Insumos Adquiridos de Terceiros -18.663.107 -14.672.871
7.02.01 Custos Prods., Mercs. e Servs. Vendidos -16.074.131 -12.373.448
7.02.02 Materiais, Energia, Servs. de Terceiros e Outros -2.537.655 -2.299.423
7.02.04 Outros -51.321 0
7.02.04.01 Ganhos e perdas em ativos mantidos para venda e vendas -51.321 0
de participagdo em controladas
7.03 Valor Adicionado Bruto 6.455.421 6.200.535
7.04 Retencdes -910.061 -1.054.233
7.04.01 Depreciacdo, Amortiza¢do e Exaustao -910.061 -1.054.233
7.05 Valor Adicionado Liguido Produzido 5.545.360 5.146.302
7.06 VIr Adicionado Recebido em Transferéncia 116.697 499.940
7.06.01 Resultado de Equivaléncia Patrimonial 41.526 -3.239
7.06.02 Receitas Financeiras 65.286 125.914
7.06.03 Outros 9.885 377.265
7.06.03.01 Reversao de atualizacédo de passivos contingentes, liquido 0 369.819
7.06.03.02 Receitas de aluguel 9.885 7.446
7.07 Valor Adicionado Total a Distribuir 5.662.057 5.646.242
7.08 Distribui¢céo do Valor Adicionado 5.662.057 5.646.242
7.08.01 Pessoal 2.469.498 2.427.888
7.08.01.01 Remuneragéo Direta 1.879.328 1.857.535
7.08.01.02 Beneficios 432.937 433.095
7.08.01.04  Outros 157.233 137.258
7.08.01.04.01 Participacéo nos resultados 157.233 137.258
7.08.02 Impostos, Taxas e Contribuicdes 911.747 1.343.452
7.08.02.01 Federais 423.036 866.439
7.08.02.02 Estaduais 385.652 363.255
7.08.02.03 Municipais 103.059 113.758
7.08.03 Remuneracéo de Capitais de Terceiros 1.134.112 974.841
7.08.04 Remuneracgédo de Capitais Proprios 1.146.700 900.061
7.08.04.02 Dividendos 191.745 1.564
7.08.04.03 Lucros Retidos / Prejuizo do Periodo 954.955 898.497
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/06/2018 - GERDAU S.A. Verséo : 1

Desempenho no 2° trimestre de 2018 | Controladora

A Gerdau S.A. é uma sociedade andnima de capital aberto, com sede em Sao Paulo, capital. A Companhia
exerce atividades de participacdo em outras empresas, além de dedicar-se a producgédo e a comercializagéo de
produtos de a¢co no segmento de agos especiais.

Resultados

o A Gerdau S.A. tem parte substancial de seu resultado proveniente de investimentos em controladas e
coligadas. O valor desses investimentos, em 30 de junho de 2018, totalizava R$ 30,5 bilh&es, resultando em
uma equivaléncia patrimonial positiva de R$ 1.359 milh8es no 2° trimestre de 2018.

e A comercializag&o de produtos siderurgicos no 2T18 foi de 216 mil toneladas, gerando uma receita liquida de
vendas de R$ 791 milhGes.

e No 2° trimestre de 2018, o resultado financeiro (receitas financeiras, despesas financeiras e variacdo cambial
liquida) foi negativo em R$ 1.091 milhdes, contra um resultado financeiro negativo de R$ 404 milhdes no
mesmo periodo de 2017. A variagdo do resultado financeiro nos periodos comparados ocorreu,
principalmente, pelo efeito da variagdo cambial liquida sobre os passivos contratados em doélar norte-
americano (depreciacdo da cotacgéo final do real frente ao dolar norte-americano de 16,0% no 2T18 e uma
apreciacdo de 4,4% no 2T17).

¢ A Gerdau S.A. obteve um lucro liquido de R$ 695 milhdes no 2° trimestre de 2018, equivalente a R$ 0,41 por
acdo em circulacdo. Esse lucro liquido foi influenciado pelo aumento do lucro operacional da companhia.

e A Gerdau S.A. aprovou o pagamento de dividendos, sob a forma de juros sobre capital préprio no montante
de R$ 238 milhdes (R$ 0,14 por acdo) no 2T18, distribuidos como antecipacdo do dividendo minimo
obrigatério estipulado no Estatuto Social.

Data do pagamento: 31 de agosto de 2018
Data base: posicdo de acBes em 21 de agosto de 2018
Data ex-dividendos: 22 de agosto de 2018

¢ Em 30 de junho de 2018, o patrimdnio liquido da Companhia era de R$ 25,4 bilh&es, representando um valor
patrimonial de R$ 14,92 por agéo.

e Ao encerrar-se o trimestre, a Companhia apresentava os seguintes dados econémico-financeiros:

2° Trim./2018

Lucro operacional antes do resultado financeiro e dos impostos — R$ milhdes 1.474
Lucro liquido — R$ milhdes 695
Lucro por acao em circulagdo — R$ 0,41

30/06/2018
Capital social — R$ milhdes 19.249
Patrimonio liquido — R$ milhdes 25.387
Valor patrimonial por acdo — R$ 14,92

Relacionamento com a auditoria externa

Com o objetivo de atender a Instrucdo CVM n° 381/2003, a Gerdau S.A. informa que a KPMG Auditores
Independentes, prestadora dos servicos de auditoria externa a Companhia, ndo prestou servicos nao
relacionados a auditoria externa durante os primeiros seis meses de 2018.
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Desempenho no 2° trimestre de 2018 | Consolidado

As Demonstragbes Financeiras Consolidadas da Gerdau S.A. sdo apresentadas em conformidade com as
normas internacionais de relatério financeiro — IFRS e também de acordo com as praticas contabeis adotadas
no Brasil, plenamente convergentes com as normas de contabilidade emitidas pelo Comité de Pronunciamentos
Contébeis — CPC.

As informacdes apresentadas neste documento ndo contemplam dados das empresas coligadas e com controle
conjunto, exceto quando mencionado.

Informacoes Consolidadas

Resultados Operacionais

. 2°Trim. de 2°Trim. de Variagdo| 1°Trim. de Variagdo 6 meses de 6meses de Variagédo
Consolidado

2018 2017 2T18/2T17 2018 2T18/1T18 2018 2017 6M18/6M17

Volumes (1.000 toneladas)
Produgéo de ago bruto 3.989 4.090 -2,5% 4.165 -4,2% 8.154 8.109 0,6%
Vendas de aco 3.834 3.707 3.4% 3.871 -1,0% 7.705 7.298 5,6%
Resultados (R$ milhdes)

Receita liquida 12.035 9.166 31,3% 10.389 15,8% 22.424 17.625 27,2%

Custo das vendas (10.391) (8.229) 26,3% (9.050) 14,8% (19.440) (16.034) 21,2%

Lucro bruto 1.644 937 75,5% 1.339 22,8% 2.984 1.591 87,6%

Margem bruta 13, 7% 10,2% 12,9% 13,3% 9,0%

Despesas com vendas, gerais e administrativas (431) (420) 2,6% (420) 2,5% (851) (860) -1,0%
Despesas com vendas (158) (133) 18,8% (150) 5,0% (308) (272) 13,2%
Despesas gerais e administrativas (273) (287) -4,9% (270) 1,1% (543) (588) -7,7%

EBITDA ajustado 1.756 1.120 56,8% 1.484 18,3% 3.240 1.973 64,2%

Margem EBITDA ajustada 14,6% 12,2% 14,3% 14,4% 11,2%

Producdo e vendas

¢ Em termos consolidados, a producéo de aco bruto apresentou leve reducdo em relacdo ao 2T17, em virtude
da greve dos caminhoneiros ocorrida no més de maio no Brasil, suavizada pela maior produgéo nas ONs Acos
Especiais e América do Norte.

¢ As vendas consolidadas apresentaram leve aumento no 2T18 em rela¢@o ao 2T17 devido & maior demanda
por aco, com destaque para a ON América do Norte.

Resultado operacional

No 2T18, a receita liquida consolidada apresentou aumento em relacdo ao 2T17, devido a maior receita liquida
por tonelada em todas as ONs, influenciado, principalmente, pelos maiores pre¢os internacionais.

Em termos consolidados, o custo das vendas apresentou aumento tanto em relacdo ao 2T17, quanto ao 1T18,
devido aos maiores custos de matérias-primas em geral.

N

O lucro bruto consolidado apresentou aumento em relacdo ao 2T17, devido a melhor performance
principalmente das ONs Brasil e América do Norte. A margem bruta, por sua vez, foi superior em virtude de o
aumento da receita liquida por tonelada vendida ter mais que compensado o aumento do custo por tonelada
vendida.

As despesas com vendas, gerais e administrativas no 2T18, atingiram o melhor nivel histérico, representando
3,6% da receita liquida, reflexo dos continuos esforcos de simplificacéo e inovagédo digital, além do aumento
da receita liquida do periodo.
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Composicao do EBITDA consolidado 2° Trim. 2° Trim. Variagao 1° Trim. Variacao 6 meses 6 meses NEUELED]
(R$ milhdes) de 2018 de 2017  2T18/2T17 de 2018 2T18/1T18 de 2018 de 2017 6M18/6M17
Lucro liquido 698 75 830,7% 448 55,7% 1.147 899 27,6%
Resultado financeiro liquido 713 505 41,2% 343 108,2% 1.056 451 134,1%
Proviséo para IR e CS (231) (100) 131,0% 173 - (59) 337 -
Depreciacdo e amortizagdes 457 526 -13,1% 453 1,0% 910 1.054 -13,7%
EBITDA - Instrugdo CVM 1 1.637 1.006 62,7% 1.416 15,6% 3.054 2.741 11,4%
Ganhos e perdas em ativos mantidos para venda e vendas de participagdes em 28 7 -33,3% 3 : 51 7 -29,2%
controladas

Resultado da Equivaléncia Patrimonial (24) 2 - (16) 50,0% (42) 3 -
EBITDA proporcional das empresas controladas e com controle compartilhado 95 40 137,5% 81 17,3% 177 87 103,4%
Reversdo de passivos contingentes, liquido - - - - - (930) -
EBITDA ajustado? 1.756 1.120 56,8% 1.484 18,3% 3.240 1.973 64,2%
Margem EBITDA ajustada 14,6% 12,2% 14,3% 14,4% 11,2%

1 - Medicao n&o contéabil calculada de acordo com a Instru¢do CVM n° 527.

2 - Medig&o nao contabil elaborada pela Companhia.

Obs.: O EBITDA (LAJIDA - lucro antes dos juros, impostos, depreciagéo e amortizagdes) ndo é uma medida utilizada nas praticas contabeis e também néo representa o fluxo de caixa para os
periodos apresentados, ndo devendo ser considerado como uma alternativa ao fluxo de caixa na qualidade de indicador de liquidez.

A Companhia apresenta o EBITDA ajustado para fornecer informacdes adicionais sobre a geragéo de caixa no periodo.

Conciliacdo do EBITDA consolidado 2° Trim. 2° Trim. 1° Trim. 6 meses
(R$ milhdes) de 2018 de 2017 de 2018 de 2018

EBITDA - Instrugéo CVM 1 1.637 1.006 1.416 3.054 2.741
Depreciacao e amortizacdes (457) (526) (453) (910) (1.054)
LUCRO OPERACIONAL ANTES DO RESULTADO FINANCEIRO E DOS

IMPOSTOS 2 1.180 480 964 2.144 1.687

1 - Medicao néo contabil calculada de acordo com a Instrugdo CVM n° 527.
2 - Medigéo contabil divulgada na Demonstragé@o dos Resultados consolidados.

e O EBITDA ajustado e a margem EBITDA ajustada do 2T18, quando comparados com o 2T17, apresentaram
aumento devido a melhor performance em todas as Operag6es de Negécio, com destaque para as ONs Brasil
e América do Norte, alcancando o melhor resultado trimestral desde 2008.

14,3% 14,6%
12,2% 12,3% 12,0%

1.756

1.484
1.120 1.166 1.181

2717 3T17 4T17 1T18 2T18

mmmm EBITDA Ajustado (R$ milhdes) =====Margem EBITDA Ajustada

Resultado financeiro e lucro liquido

Consolidado 2° Trim. 2° Trim. VEUE T 1° Trim. Variacdo 6 meses 6 meses Variagcao
(R$ milhdes) de 2018 de 2017  2T18/2T17 de 2018 2T18/1T18 de 2018 de 2017 6M18/6M17

Lucro operacional antes do resultado financeiro e dos impostos ! 1.180 480 145,8% 964 22,4% 2.144 1.687 27,1%
Resultado financeiro (713) (505) 41,2% (343) 108,2% (1.056) (451) 134,1%
Receitas financeiras 34 44 -22,7% 31 8,6% 65 126 -48,4%
Despesas financeiras (387) (454) -14,8% (366) 5,7% (753) (917) -17,9%
Variacédo cambial (inclui parcela do hedge de investimento liquido) (388) (96) 304,2% @) - (395) (21) -
Reverséo de atualizagéo de passivos contingentes, liquido - - - - - 370 -
Ganhos (perdas) com instrumentos financeiros, liquido 28 1 - (1) - 27 9) -
Lucro antes dos impostos * 467 (25) - 621 -24,8% 1.088 1.236 -12,0%
Imposto de renda e contribuigéo social 231 100 131,0% (173) - 59 (337) -
IR/CS - efeitos cambiais que incluem hedge de investimento liquido 374 107 249,5% 12 - 386 35 1002,9%
IR/CS - demais contas (143) @) - (186) -23,1% (328) 70 -
IR/CS sobre itens néo recorrentes - - - 1 - 1 (442) -
Lucro liquido consolidado * 698 75 830,7% 448 55,7% 1.147 899 27,6%
Itens n&o recorrentes 48 72 -33,3% 3 - 51 (786) -106,5%
Ganhos e perdas em ativos mantidos para venda e vendas de participagdes 8 72 -33.3% 3 } 51 72 -29.2%

em controladas
Reverséo de passivos contingentes, liquido de IR/CS - - - - - (858) -
Lucro liquido consolidado ajustado 2 746 147 407,5% 451 65,3% 1.198 113 960,2%

1 - Medigao contabil divulgada na Demonstracéo dos Resultados da Companhia.
2 - Medigdo nao contabil elaborada pela Companhia para demonstrar o lucro liquido ajustado pelos eventos extraordinarios que impactaram o resultado, porém sem produzir efeito caixa.
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e No 2T18 quando comparado com o 2T17 a variacao do resultado financeiro ocorreu, basicamente, em funcéo
da variagao cambial liquida sobre os passivos contratados em dolar norte-americano (depreciacéo da cotacéo
final do real frente ao délar norte-americano de 16,0% no 2T18, depreciacéo de 4,4% no 2T17 e depreciagao
de 0,5% no 1T18).

o As despesas financeiras apresentaram reducéo no 2718 em relagdo ao 2T17 em funcdo dos esforcos da
Companhia em reduzir seu endividamento bruto.

e Cabe salientar que, com base em normas do IFRS, a Companhia designou a maior parte das dividas em
moeda estrangeira contratadas pelas empresas no Brasil como hedge de parte dos investimentos em
controladas no exterior. Como consequéncia, apenas a variagdo cambial da parte da divida que nao esta
atrelada ao hedge de investimento é reconhecida no resultado financeiro e tem seu efeito neutralizado na
linha de “IR/CS - efeitos cambiais que incluem hedge de investimento liquido”.

e O aumento do lucro liquido ajustado do 2T18 quando comparado com 0 2T17 ocorreu pela melhora no EBITDA
ajustado.

Dividendos

e A Gerdau S.A. aprovou o pagamento de dividendos, sob a forma de juros sobre capital proprio no montante
de R$ 238,3 milhdes (R$ 0,14 por acdo) no 2T18, distribuidos como antecipagcédo do dividendo minimo
obrigatério estipulado no Estatuto Social.

Data do pagamento: 31 de agosto de 2018
Data base: posicdo de acGes em 21 de agosto de 2018
Data ex-dividendos: 22 de agosto de 2018

Capital de giro e Ciclo financeiro

e Em junho de 2018, o ciclo financeiro (capital de giro dividido pela receita liquida diaria do trimestre) apresentou
reducdo em relacdo a marco de 2018 em funcdo do aumento de 15,8% na receita liquida, superior ao aumento
no capital de giro.

e O 2T18 teve o natural impacto de consumo de caixa para recomposicdo do capital de giro em termos
absolutos, fungdo do melhor ambiente de negdécios. Valido destacar a constante evolugdo positiva do capital
de giro em termos de dias de ciclo, que passou de 77 dias no 2T17 para 72 no 2T18.

¢ No capital de giro de dezembro de 2017 a junho de 2018, os ativos e passivos decorrentes das vendas de
algumas operacdes na América do Norte e no Chile foram expurgados das linhas “contas a receber de
clientes”, “estoques” e “fornecedores” e apresentados nas linhas “ativo mantido para venda” e “passivo

mantido para venda”, assim como nas demonstraces financeiras da Companhia, de acordo com norma IFRS.

¢ J& para o calculo do ciclo financeiro de dezembro de 2017 a junho 2018, o “capital de giro” contempla os
ativos e passivos decorrentes da venda das operacdes na América do Norte e no Chile, para ser comparavel
a “receita liquida”, que sera afetada apos a desconsolidagcédo dos ativos mencionados.

8,4

7,9 7,8

7,1

jun/17 set/17 dez/17 mar/18 jun/18

mmmm Capital de Giro (R$ bilhdes)
«=@==Ciclo Financeiro (dias)
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Passivo financeiro

Composicado da divida

o 30.06.2018 31.03.2018 30.06.2017

(R$ milhdes)
Circulante 2.317 2.180 4.186
Na&o circulante 15.798 14.539 15.778
Divida Bruta 18.115 16.719 19.964
Caixa, equivalentes de caixa e aplicagdes financeiras 2.941 3.246 5.430
Divida liquida 15.174 13.473 14.534

e Em 30 de junho de 2018, 12,8% da divida bruta eram de curto prazo e 87,2% de longo prazo e eram compostas
por 14,2% em reais, 83,7% em ddlar norte-americano e 2,1% em outras moedas.

e Em 30 de junho de 2018, 70,3% do caixa eram detidos pelas empresas Gerdau no exterior, principalmente
em délar norte-americano.

¢ O custo médio nominal ponderado da divida bruta, em 30 de junho de 2018, era de 6,4%, sendo que 6,6%
para o montante denominado em reais, de 5,6% mais variacdo cambial para o total denominado em délares
tomados a partir do Brasil e de 8,0% para a parcela tomada pelas subsidiarias no exterior. Em 30 de junho de
2018, o prazo médio de pagamento da divida bruta era de 6,6 anos.

¢ O cronograma de pagamento da parcela ndo circulante da divida bruta era o seguinte em 30 de junho de

2018:

2019 345
2020 3.418
2021 1.983
2022 123
2023 2.129
2024 3.563
2025 e apo6s 4.237
Total 15.798

¢ Os principais indicadores da divida eram 0s seguintes:

Indicadores 30.06.2018 31.03.2018 30.06.2017
Divida bruta / Capitalizagéo total * 41% 41% 44%
Divida liquida? (R$) / EBITDA 3 (R$) 2,7x 2,7x 3,6x

1 - Capitalizacéo total = patriménio liquido + divida bruta - juros sobre a divida.
2 - Divida liquida = divida bruta - juros sobre a divida - caixa, equivalentes de caixa e aplicacdes financeiras.
3 - EBITDA ajustado acumulado dos Ultimos 12 meses.

Investimentos

¢ Os investimentos em CAPEX somaram R$ 299 milhdes no 2T18. Do valor total desembolsado no trimestre,
49,3% foram destinados para a ON Brasil, 35,9% para a ON América do Norte, 11,4% para a ON Acgos
Especiais e 3,4% para a ON América do Sul. Nos primeiros seis meses de 2018 os investimentos em CAPEX
somaram R$ 516 milhdes.

e Para 2018 a previsdo de desembolso de CAPEX é de R$ 1,2 bilh&o, com foco em melhoria de produtividade
€ manutencao.
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Desinvestimentos

e Em 29 de junho de 2018, a Gerdau concluiu a venda de 100% das a¢fes da Aza Participacfes SpA e de suas
subsidiarias, Gerdau AZA SA; Aceros Cox SA; Armacero - Matco SA; e Salomon Sack S.A., pela Gerdau Chile
Inversiones Limitada - uma subsidiaria indireta da Gerdau SA -, ao grupo de investidores chilenos formado
pela Ingenieria e Inversiones Limitada; Inversiones Reyosan SpA; Los Andes S.A. de Inversiones, e da Matco
Cables SpA. Esta venda inclui trés plantas de producdo com capacidade instalada de 520.000 toneladas
anuais de acos longos reciclados e sua rede de distribuicdo no Chile. O valor econémico da transacdo
corresponde a US$ 154 milhGes (equivalente a R$ 594 milhdes na data da conclusédo da venda).

e Em 31 de julho de 2018, a Gerdau concluiu a venda de suas duas usinas hidrelétricas em Goias, por R$ 835
milhdes, para Kinross Brasil Mineragdo, subsidiaria integral da mineradora Kinross Gold Corporation. As
usinas Cagu e Barra dos Coqueiros, inauguradas em 2010, tém capacidade instalada total de 155 MW.

o A Gerdau segue executando sua estratégia de focar-se em seus ativos de maior rentabilidade e, desde 2014,
o valor econémico dos desinvestimentos realizados nos Estados Unidos, na Europa, na América Latina e no
Brasil ultrapassa R$ 6 bilhdes. Esses movimentos estdo alinhados ao processo de otimizacédo de ativos da
Companhia, com foco na reducgéo da alavancagem financeira.

Fluxo de Caixa Livre (FCF)

No 2T18 a geracdo de fluxo de caixa livre foi de R$ 86 milhdes decorrente do EBITDA
ajustado, que foi suficiente para honrar os compromissos de capex, imposto de renda e juros
e consumo de capital de giro.

Fluxo de caixa livre 2T18

(R$ milhdes)
1.756
(299) (94)
(321)
(956) 86
I
EBITDA 2T18 CAPEX Imposto de Renda Custo da Divida, Capital de Giro  Fluxo de caixa
Ajustado liquido livre 2T18
Fluxo de caixa livre por trimestre
(R$ milhdes)
1.028
500

241 65 86
2T17 3T17 4T17 1T18 2T18
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Operacdes de Negocio (ON)

As informacdes deste relatério sdo apresentadas em quatro Operacdes de Negdécio (ON), conforme estabelecido
na governanca corporativa da Gerdau, a saber:

¢ ON Brasil (Operacao de Negdcio Brasil) — inclui as operac¢des no Brasil (exceto agos especiais) e a operacao
de minério de ferro no Brasil;

e ON América do Norte (Operacao de Negdcio América do Norte) — inclui todas as opera¢des na América do
Norte (Canada, Estados Unidos e México), exceto agos especiais, além das empresas de controle conjunto e
coligada, ambas localizadas no México;

¢ ON América do Sul (Operacédo de Negécio América do Sul) — inclui todas as operagdes na América do Sul
(Argentina, Chile, Peru, Uruguai e Venezuela), exceto as operacdes do Brasil, além das empresas de controle
conjunto na Republica Dominicana e na Coldmbia;

e ON Acos Especiais (Operacao de Negocio Agos Especiais) — inclui as operagdes de agos especiais no Brasil,
nos Estados Unidos e na india.

Receita liquida

I | |
ON Brasil : ON Ameérica do Norte | ON América I ON Acos
| | do Sul I Especiais
| |
' | 9,6% I 16,5%
328% | 1% | ' | ’
I | |
I | |
I | |
I | |
I | |
: 5.411 I I
: | |
3.060 | 3903 | |
I I I 2.133
1.732
: | 968 967 1108 | 1‘.616 . I
| |
: | _-_-—-_I
2T17 1T18 2118 | 2717 1T18 2718 : 2717 1T18 2718 : 2717 1718 2718
| 1 1
I Receita Liquida (R$ milhdes) @ Participacéo da Receita Liquida por ON ((ltimos 12 meses)

EBITDA e Margem EBITDA

| | |
ON Brasil : ON América do : ON América do Sul : ON Acos
| Norte | | ESpeClalS
| | |
| 20,0% | '12,0% | 23,5%
aa5y | ’ | | ‘
| | |
| | |
| | |
| | |
| | |
208%  19.6% 9,2% 18,4% 18,2%
15,5% : : . : 19.4% : = il S
0%
Z43 | 500 56%." 497 | /\16,2% |

I | 13,0% I 386

473 I yau ont I | 297 315
| | [ - - |
| | |

2T17 1T18 2718 | 2T17 1T18 2718 | 2T17 1T18 2T18 | 2T17 1718 2T18
I I I

l EBITDA (R$ milhdes) Margem EBITDA (%) @ Participagdo no EBITDA ajustado por ON (lltimos 12 meses)
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ON Brasil

2° Trim. 2° Trim. VEUETED) 1° Trim. Variagédo 6 meses 6 meses  Variacdo

S de 2018  de 2017 2T18/2T17  de 2018 2T18/1T18  de2018  de 2017 6M18/6M17

Volumes (1.000 toneladas)

Produgéo de aco bruto 1.381 1.545 -10,6% 1.532 -9,9% 2.913 3.025 -3,7%

Vendas de agos longos 1.025 1.074 -4,6% 1.071 -4,3% 2.098 2.064 1,6%
Mercado Interno 692 642 7,8% 647 7,0% 1.340 1.267 5,8%
Exportacées 333 432 -22,9% 424 -21,5% 758 797 -4,9%

Vendas de agos planos 339 307 10,4% 367 -7,6% 705 594 18,7%
Mercado Interno 290 229 26,6% 349 -16,9% 639 468 36,5%
Exportacées 49 78 -37,2% 18 172,2% 66 126 -47,6%

Vendas totais 1.364 1.381 -1,2% 1.438 -5,1% 2.803 2.658 5,5%
Mercado Interno 982 871 12,7% 996 -1,4% 1.979 1.735 14,1%
Exportagées 382 510 -25,1% 442 -13,6% 824 923 -10,7%

Resultados (R$ milhdes)

Receita liquidat 3.798 3.060 24,1% 3.611 5,2% 7.409 5.844 26,8%
Mercado Interno 2.931 2.295 27, 7% 2.794 4,9% 5.725 4.504 27,1%
Exportagcdes 867 765 13,3% 817 6,1% 1.684 1.340 25,7%

Custo das vendas (3.138) (2.684) 16,9% (2.929) 7,1% (6.068) (5.168) 17,4%

Lucro bruto 660 376 75,5% 682 -3,2% 1.341 676 98,4%

Margem bruta (%) 17,4% 12,3% 18,9% 18,1% 11,6%

EBITDA 743 473 57,1% 751 -1,1% 1.493 862 73,2%

Margem EBITDA (%) 19,6% 15,5% 20,8% 20,2% 14,8%

1 - Inclui receita de venda de minério de ferro.

Producao e vendas

e No 2T18, a producéo de a¢o bruto apresentou uma queda em relacéo ao 2T7 e ao 1T18 em funcédo da greve
dos caminhoneiros ocorrida no més de maio no Brasil e devido & parada programada de manutenc¢éo do alto-
forno 2, em Ouro Branco — MG.

e As vendas apresentaram leve reducédo em relagdo ao 2T17 em funcdo das menores exportacdes, afetadas
pela parada programada de manuten¢do do alto-forno 2, em Ouro Branco — MG,. O mercado interno
apresentou aumento no 2T18, principalmente, pela melhora de vendas para o setor industrial e, em menor
grau, para o varejo da construgéo.

e Emrelacdo ao 1T18, as vendas apresentaram queda, principalmente, pela redugcdo nas exportacdes, afetadas
pela menor produgéo no periodo.

e No 2T18, 720 mil toneladas de minério de ferro foram comercializadas para terceiros e 1.082 mil toneladas
foram utilizadas para consumo interno.

Resultado operacional

A receita liquida no 2T18 apresentou aumento em rela¢éo ao 2T17 e ao 1T18, em fungdo da maior receita
liquida por tonelada vendida tanto no mercado interno quanto no externo.

O custo das vendas no 2T18 apresentou aumento em relacdo ao 2T17 e ao 1T18, devido aos maiores custos
das matérias primas e aos custos de paradas no més de maio, em funcdo da greve dos caminhoneiros e
parada programada de manutencéo do alto-forno 2, em Ouro Branco — MG.

A margem bruta do 2T18 apresentou aumento em relagdo ao 2T17 em fungdo do aumento da receita liquida
por tonelada vendida ter superado o aumento dos custos.

O aumento do EBITDA e da margem EBITDA do 2T18 em relacdo ao 2T17 apresentaram comportamento
semelhante ao lucro bruto e a margem bruta.

PAGINA: 30 de 73



ITR - Informagdes Trimestrais - 30/06/2018 - GERDAU S.A. Verséo : 1
Comentério do Desempenho

EBITDA (R$ milhbes) e Margem EBITDA (%)

20,8% 19,6%

473 458

2T17 3T17 4T17  1T18  2T18

= EBITDA

Margem EBITDA

ON América do Norte

2° Trim. 2° Trim. Variagao 1° Trim. Variagdo 6 meses 6 meses  Variacdo
de 2018 de 2017 2T18/2T17 de 2018 2T18/1T18 de 2018 de 2017 6M18/6M17

ON América do Norte

Volumes (1.000 toneladas)
Produgéo de ac¢o bruto 1.755 1.700 3,2% 1.799 -2,4% 3.554 3.412 4,2%
Vendas de aco 1.665 1.563 6,5% 1.689 -1,4% 3.355 3.123 7,4%
Resultados (R$ milhdes)
Receita liquida 5.411 3.903 38,6% 4.428 22,2% 9.839 7.527 30,7%
Custo das vendas (4.907) (3.712) 32,2% (4.188) 17,2% (9.095) (7.226) 25,9%
Lucro bruto 504 191 163,9% 240 110,0% 744 301 147,2%
Margem bruta (%) 9,3% 4,9% 5,4% 7,6% 4,0%
EBITDA 497 234 112,4% 248 100,4% 745 391 90,5%
Margem EBITDA (%) 9,2% 6,0% 5,6% 7,6% 5,2%

Producdo e vendas

e A producéo de aco bruto e as vendas do 2T18 apresentaram aumento em relagdo ao 2T17, em funcéo da
maior demanda por aco em todos os setores em que a Companhia atua, além da redugéo dos altos niveis de
importacdes, impulsionadas pela reforma tributaria e pela seg¢do 232, entre outras medidas do governo
americano.

e Em relacdo ao 1T18, a producdo de aco bruto e vendas apresentaram leve reducdo em funcdo da
desconsolidacdo de operagbes de fio-maquina nos Estados Unidos, a partir de abril de 2018.
Desconsiderando esse efeito, as vendas apresentariam aumento.

Resultado operacional

¢ Areceita liquida do 2T18 apresentou aumento em relagcao ao 2T17, devido a maior receita liquida por tonelada
vendida e aos maiores volumes vendidos.

e O aumento do custo das vendas no 2T18, tanto em relagdo ao 2T17 quanto ao 1T18, ocorreu devido,
principalmente, aos maiores custos de sucata. A melhora da margem bruta ocorreu pela receita liquida por
tonelada vendida ter mais que superado o aumento do custo por tonelada vendida.

e O crescimento do EBITDA e da margem EBITDA do 2T18, tanto em relacdo ao 2T17 quanto ao 1T18, foi

similar ao crescimento do lucro bruto e da margem bruta no mesmo periodo comparativo, exceto pelo impacto
de efeitos cambiais sobre despesas operacionais.

e Cabe destacar que ON América do Norte apresentou no 2T18 o melhor EBITDA trimestral desde 2008.
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ON América do Sul

EBITDA (R$ milhbes) e Margem EBITDA (%)
9,2%

3717

== EBITDA

1T18

Margem EBITDA

2T18

Versao : 1

ON América do Sul 2° Trim. 2° Trim. Variagédo 1° Trim. VEUE L) 6 meses 6 meses Variagéo
de 2018 de 2017 2T18/2T17 de 2018 2T18/1T18 de 2018 de 2017 6M18/6M17
Volumes (1.000 toneladas)
Producéo de aco bruto 216 279 -22,6% 243 -11,1% 459 582 -21,1%
Vendas de aco 386 441 -12,5% 376 2,7% 761 930 -18,2%
Resultados (R$ milhdes)
Receita liquida 1.108 968 14,5% 967 14,6% 2.075 1971 5,3%
Custo das vendas (957) (849) 12,7% (811) 18,0% (2.767) (2.751) 0,9%
Lucro bruto 151 119 26,9% 156 -3,2% 308 220 40,0%
Margem bruta (%) 13,6% 12,3% 16,1% 14,8% 11,2%
EBITDA 179 126 42,1% 187 -4,3% 366 245 49,4%
Margem EBITDA (%) 16,2% 13,0% 19,3% 17,6% 12,4%

Producdo e vendas

e A producédo e as vendas do 2T18 em relacdo ao 2T17 apresentaram reducdo devido, principalmente, a
desconsolidagdo da Colbmbia, a partir de junho de 2017. Desconsiderando este efeito, as vendas

apresentariam crescimento, devido aos maiores volumes da Argentina.

Resultado operacional

¢ A receita liquida e os custos das vendas no 2T18 apresentaram aumento se comparadas com o 2T17 e com
0 1T18, devido aos maiores precos internacionais de ago e maiores custos de matérias primas,

respectivamente.

¢ A margem bruta apresentou aumento no 2T18 em relag&o ao 2T17 devido ao crescimento da receita liquida
por tonelada vendida ter sido superior ao do custo por tonelada vendida. Em relagcdo ao 1T18, a margem bruta

apresentou queda impactada pela performance das operacdes no Chile e no Peru.

e O EBITDA e a margem EBITDA do 2T18 em relagédo a 2T17 apresentaram aumento em funcéo da melhora
do lucro bruto, além de menores despesas com vendas gerais e administrativas.

EBITDA (R$ milh6es) e Margem EBITDA (%)

13,0%

126

2T17

15,8%

147

3T17

s EBITDA

175

19,3%

187

179

4717

1T18

Margem EBITDA

2T18

16,2%

PAGINA: 32 de 73



ITR - Informagdes Trimestrais - 30/06/2018 - GERDAU S.A.

Comentério do Desempenho

ON Acos Especiais

ON Acos Especiais

2° Trim.
de 2018

2° Trim.
de 2017

Variagdo
2T18/2T17

1° Trim.
de 2018

Variagao
2T18/1T18

6 meses
de 2018

6 meses
de 2017

Versao : 1

Variagao
6M18/6M17

Volumes (1.000 toneladas)
Producéo de ago bruto 637 566 12,5% 591 7,8% 1.228 1.089 12,8%
Vendas de aco 569 512 11,1% 514 10,7% 1.083 953 13,6%
Resultados (R$ milhdes)
Receita liquida 2.133 1.616 32,0% 1.732 23,2% 3.865 2.972 30,0%
Custo das vendas (1.807) (1.364) 32,5% (1.467) 23,2% (3.274) (2.579) 26,9%
Lucro bruto 326 252 29,4% 265 23,0% 591 393 50,4%
Margem bruta (%) 15,3% 15,6% 15,3% 15,3% 13,2%
EBITDA 386 297 30,0% 315 22,5% 700 490 42,9%
Margem EBITDA (%) 18,1% 18,4% 18,2% 18,1% 16,5%

Producdo e vendas

¢ A producdo de aco bruto e as vendas no 2T18 apresentaram aumento tanto em relagdo ao 2T17, quanto em
relacdo ao 1T18, devido, principalmente, ao crescimento do setor automotivo no Brasil e ao setor de 6leo e

gas nos Estados Unidos.

Resultado operacional

¢ Areceita liquida do 2T18 apresentou aumento tanto em relagao ao 2T17 quanto ao 1T18, devido aos maiores

volumes vendidos e maior receita liquida por tonelada vendida.

¢ O custo das vendas apresentou aumento tanto em relagdo ao 2T17 quanto ao 1T18, devido ao crescimento
do volume de vendas e aumento do custo da sucata.

¢ O EBITDA, tanto em relacéo ao 2T17 quanto ao 1T18, apresentou aumento devido a melhor performance no
Brasil e nos Estados Unidos. A margem EBITDA, por sua vez, apresentou estabilidade, tanto em rela¢éo ao
2T17 quanto ao 1T18, o que demonstra a capacidade de manutencao de rentabilidade desta operacéao.

297

EBITDA (R$ milh6es) e Margem EBITDA (%)

2T17

A ADMINISTRACAO

20,7%
0,
18,4% 19.2% 18,2% 18,1%

341
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= EBITDA
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386
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2T18

Margem EBITDA
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NOTAS EXPLICATIVAS DA ADMINISTRACAO AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS INDIVIDUAIS DA
CONTROLADORA E CONSOLIDADAS EM 30 DE JUNHO DE 2018 E DE 2017
(Valores expressos em milhares de reais, exceto quando especificado)
Revisadas pelo auditor independente na extensio descrita no relatério de 7 de agosto de 2018

NOTA 1 -INFORMACOES GERAIS

Gerdau S.A. é uma sociedade andnima de capital aberto, com sede em Sao Paulo, capital. A Gerdau S.A. e suas controladas
(“Companhia”) € lider no segmento de acos longos nas Américas e uma das principais fornecedoras de acos especiais do
mundo. No Brasil, também produz agos planos e minério de ferro, atividades que ampliam o mix de produtos oferecidos ao
mercado e a competitividade das operagdes. Além disso, a Companhia acredita ser a maior recicladora da América Latina
e, no mundo, transforma, anualmente, milhdes de toneladas de sucata em aco, reforcando seu compromisso com o
desenvolvimento sustentavel das regides onde atua. As acdes das empresas Gerdau estdo listadas nas bolsas de valores de
Sao Paulo, Nova lorque e Madri.

As Informagdes Intermediarias da Controladora e do Consolidado da Gerdau S.A. foram aprovadas pela Administracdo em
7/08/2018.

NOTA 2 -RESUMO DAS PRINCIPAIS PRATICAS CONTABEIS
2.1 — Base de elaboracio e apresentacao

A Companhia apresenta suas Informacgdes Intermediarias da Controladora e do Consolidado, contidas no Formulario de
Informacdes Trimestrais — ITR, elaboradas, simultanecamente, de acordo com o Pronunciamento Técnico CPC 21 -
Demonstracdes Intermediarias € com a norma internacional IAS 34 — Interim Financial Reporting, emitida pelo
International Accounting Standards Board — 1ASB, e apresentadas de forma condizente com as normas expedidas pela
CVM, aplicaveis a elaboracdo das Informagdes Trimestrais — ITR, e estdo identificadas como ‘“Controladora” e
“Consolidado” respectivamente. As priticas contibeis adotadas no Brasil aplicadas nas demonstracdes financeiras
individuais nio diferem do IFRS, que passou a permitir a aplicagdo do método de equivaléncia patrimonial em controladas,
coligadas e empresas com controle compartilhado nas demonstracdes separadas. Portanto, as Demonstra¢des Financeiras
Individuais estio também em conformidade com as IFRS, e evidenciam todas as informacgdes relevantes proprias das
informagdes trimestrais, € somente elas, as quais estdo consistentes com as utilizadas pela administra¢do na sua gestao.

A preparagdo das Informagdes Intermediérias da Controladora e do Consolidado, de acordo com o Pronunciamento Técnico
CPC 21 e o IAS 34, requer o uso de certas estimativas contdbeis por parte da Administracdo da Companhia. As
Informacdes Intermediarias da Controladora e do Consolidado foram preparadas utilizando o custo histérico como base de
valor, exceto pela valorizacdo de certos instrumentos financeiros, os quais sdo mensurados pelo valor justo.

Em 29/12/2017, a Gerdau S.A. incorporou as controladas Itaguai Com. Imp. e Export. Ltda., Gerdau Acos Especiais S.A. e
Gerdau América Latina Part. S.A., sendo que todos os ativos e passivos detidos por estas controladas passaram a ser de
titularidade da Gerdau S.A, bem como os resultados a partir da data da incorporacio.

Conforme descrito na nota 3.4, a Companhia passou a apresentar os saldos ativos e passivos de unidades mantidas para
venda em linhas especificas do balanco patrimonial de ativos mantidos para venda e passivos mantidos para venda.

Mudancas nas principais politicas contabeis

Com excecdo ao descrito abaixo, as politicas contdbeis aplicadas nessas demonstragdes financeiras intermediarias sdo as
mesmas aplicadas nas demonstracdes financeiras da Controladora e do Consolidado da Companhia no exercicio findo em
31/12/2017. A Companhia adotou inicialmente o IFRS 15 (CPC 47) - Receitas de Contratos com Clientes e o IFRS 9 (CPC
48) - Instrumentos Financeiros, a partir de 1/01/2018.

a) IFRS 15 - Receita de contrato com cliente. O IFRS 15 estabelece uma estrutura abrangente para determinar se, quando, e
por quanto a receita é reconhecida. Substitui o IAS 18 (CPC 30) - Receitas e interpretacdes relacionadas. A Companhia
adotou o IFRS 15 usando o método de efeito cumulativo, no entanto essa adog¢do ndo gerou qualquer alteracdo nos
montantes anteriormente reconhecidos como receita, dado a nfo relevincia da alteragdo da norma para a Companhia.
Consequentemente, as informacgdes apresentadas para o exercicio de 2017, ou informacdes trimestrais para aquele
exercicio, ndo foram reapresentadas e, desta forma, as informacdes do exercicio de 2017 seguem sendo apresentadas
conforme divulgado de acordo com o IAS 18 e interpretacdes relacionadas. As receitas sdo atualmente reconhecidas
quando os produtos sdo entregues ao cliente, sendo que a obrigacdo de desempenho € cumprida nesse momento.
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b) IFRS 9 - Instrumentos financeiros. O IFRS 9 estabelece requerimentos para reconhecer e mensurar ativos financeiros,
passivos financeiros e alguns contratos de compra ou venda de itens ndo financeiros. Esta norma substitui o IAS 39 (CPC
38) - Instrumentos Financeiros: Reconhecimento e Mensuragao.

Em relacdo a classificacdo e mensuracdo de Ativos e Passivos financeiros, o IFRS 9 retém em grande parte os
requerimentos existentes no IAS 39 para a classificacdo e mensuracdo de passivos financeiros, no entanto ele elimina as
seguintes categorias do IAS 39 para ativos financeiros: mantidos até o vencimento, empréstimos e recebiveis e disponiveis
para venda.

A adocdo do IFRS 9 ndo teve um efeito significativo nas politicas contdbeis da Companhia relacionadas a passivos
financeiros e instrumentos financeiros derivativos (para derivativos que sdo usados como instrumentos de hedge). O
impacto do CPC 48 / IFRS 9 na Classificacdo e Mensuracgdo de ativos Financeiros estd descrito abaixo. Conforme o IFRS
9, no reconhecimento inicial, um ativo financeiro € classificado nas seguintes categorias de mensuragdo: a custo amortizado
ou a valor justo por meio de outros resultados abrangentes ou a valor justo por meio do resultado. A classificacdo dos
ativos financeiros segundo o IFRS 9 é geralmente baseada no modelo de negé6cios no qual um ativo financeiro é gerenciado
e em suas caracteristicas de fluxos de caixa contratuais.

As seguintes politicas contdbeis aplicam-se & mensuracdo subsequente dos ativos financeiros:

- Ativos financeiros mensurados a valor justo por meio do resultado: esses ativos sdo subsequentemente mensurados ao
valor justo. O resultado liquido, incluindo juros, € reconhecido diretamente no resultado.

- Ativos financeiros a custo amortizado: estes ativos sdo mensurados de forma subsequente ao custo amortizado utilizando
o método de juros efetivos. O custo amortizado é reduzido por perdas por impairment. A receita de juros, ganhos e perdas
cambiais e impairment sdo reconhecidos diretamente no resultado. Qualquer ganho ou perda no desreconhecimento €
reconhecido no resultado.

- Ativos financeiros mensurados a valor justo por meio de outros resultados abrangentes: esses ativos sao mensurados de
forma subsequente ao valor justo. Os rendimentos de juros calculados utilizando o método de juro efetivo, ganhos e perdas
cambiais e impairment sdo reconhecidos no resultado. Outros resultados liquidos sdo reconhecidos em outros resultados
abrangentes. No desreconhecimento, o resultado acumulado em outros resultados abrangentes é reclassificado para o
resultado.

A Nota Explicativa 13.d demonstra as categorias de mensura¢do do IFRS 9 para cada classe de ativos e passivos
financeiros da Companhia em 1/01/2018 e em 30/06/2018.

Em relacdo ao Impairment de Ativos financeiros, o IFRS 9 substitui o modelo de “perda incorrida” do IAS 39 por um
modelo de perda de crédito esperada. O novo modelo de impairment aplica-se aos ativos financeiros mensurados pelo custo
amortizado. De acordo com o IFRS 9, as perdas de crédito sdo reconhecidas mais cedo do que de acordo com o TAS 39.

A Companhia mensura a provisdo para perda em um montante igual a perda de crédito esperada para a vida inteira. Ao
determinar se o risco de crédito de um ativo financeiro aumentou significativamente desde o reconhecimento inicial e ao
estimar as perdas de crédito esperadas, a Companhia considera informagdes razodveis e suportaveis que sdo relevantes e
disponiveis sem custo ou esforco excessivo. Isso inclui informacdes e andlises quantitativas e qualitativas, com base na
experiéncia histérica da Companhia, na avaliacdo de crédito e considerando informagdes prospectivas. A provisdo para
riscos de crédito foi calculada com base na andlise de riscos dos créditos, que contempla o histdrico de perdas, a situagdo
individual dos clientes, a situacdo do grupo econdmico ao qual pertencem, as garantias reais para os débitos e a avaliagdo
dos consultores juridicos, e é considerada suficiente para cobrir eventuais perdas sobre os valores a receber, além de uma
avaliagc@o prospectiva que leva em consideracdo a mudanca ou expectativa de mudanca em fatores econdmicos que afetam
as perdas esperadas de crédito, as quais serdo determinadas com base em probabilidades ponderadas.

Os impactos da ado¢do do IFRS 9 em 01/01/2018 em virtude do complemento na provisio para risco de crédito foram de
R$ (14.103).

2.2 — Novos IFRS e interpretacoes do IFRIC (Comité de interpretacio de informacao financeira do IASB)

O IASB emitiu/revisou algumas normas IFRS, as quais tem sua adog¢do para o exercicio de 2019 ou apds, e a Companhia esta
avaliando os impactos em suas Demonstra¢cdes Financeiras da adocdo destas normas:

PAGINA: 35 de 73



ITR - Informagdes Trimestrais - 30/06/2018 - GERDAU S.A. Verséo : 1

Notas Explicativas GERDAU S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS DA ADMINISTRACAO AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS INDIVIDUAIS DA
CONTROLADORA E CONSOLIDADAS EM 30 DE JUNHO DE 2018 E DE 2017
(Valores expressos em milhares de reais, exceto quando especificado)
Revisadas pelo auditor independente na extensio descrita no relatério de 7 de agosto de 2018

- Emissdo da norma IFRS 16 — Arrendamento. Estabelece aspectos de reconhecimento, mensuracdo e divulgacdo de
arrendamentos. Esta norma ¢é efetiva para exercicios iniciando em/ou apds 1/01/2019. A Companhia estd em seu processo
de avaliacdo dos impactos em suas Demonstra¢cdes Financeiras da adog¢ao inicial desta norma.

- Emiss@o da interpretacdo IFRIC 23 — Incertezas no tratamento de impostos sobre a renda. Estabelece aspectos de
reconhecimento e mensuracdo da norma IAS 12 quando existir incertezas sobre o tratamento do imposto de renda
relacionados a impostos ativos ou passivos e correntes ou diferidos, baseados em lucros tributaveis, prejuizos fiscais, bases
tributaveis, perdas fiscais nao utilizadas, créditos fiscais ndo utilizados e aliquotas fiscais. Esta interpretacdo € efetiva para
exercicios iniciando em/ou apds 1/01/2019. A Companhia estd avaliando os impactos desta interpretacio, porém ndo espera
impactos significativos nas suas Demonstra¢des Financeiras.

- Alteracdo da norma IAS 19 — Alteragdes no plano em casos de reducdo ou liquidacdo. Esclarece aspectos de mensuracio
e reconhecimento no resultado de efeitos de redu¢des e liquidacdes em planos de beneficios a empregados. Esta alteracio
na norma ¢ efetiva para exercicios iniciando em/ou apds 1/01/2019. A Companhia nio espera impactos significativos em
possiveis eventos futuros de reducdes e liquidacdes em planos de beneficios a empregados.

2.3 — Apresentacao das notas explicativas nas demonstracoes financeiras consolidadas de 31/12/2017

Com o objetivo de se evitar redundancias na apresentacio das informacdes intermedidrias individuais e consolidadas e para
fins de atendimento do artigo 29 da Instrucio CVM n° 480/09, a Companhia indica a seguir o nimero das notas
explicativas divulgadas nas demonstra¢des financeiras individuais e consolidadas de 31/12/2017 e ndo repetidas total ou
parcialmente nestas informacdes intermedidrias: 2 — Resumo das principais praticas contdbeis, 7 — Créditos tributarios, 10 —
Imobilizado, 12 — Outros intangiveis, 16 — Impostos e contribuicdes a recolher, 19 — Beneficios a empregados, 20 —
Provisdo para passivos ambientais, 24 — Receita liquida de vendas e 27 — Seguros.

NOTA 3 - INFORMACOES INTERMEDIARIAS DA CONTROLADORA E DO CONSOLIDADO

3.1 - Empresas controladas

A Companhia nio apresentou alteragdes relevantes de participagdes em empresas controladas no periodo findo em
30/06/2018, em relacdo aquelas existentes em 31/12/2017, exceto pela conclusido da operacio de venda das controladas no
Chile descrita na nota 3.4.

3.2 - Empresas com controle compartilhado

A Companhia ndo apresentou alteracdes relevantes de participacdes em empresas com controle compartilhado no periodo
findo em 30/06/2018, em relacdo aquelas existentes em 31/12/2017.

3.3 - Empresas coligadas

A Companhia ndo apresentou alteragdes relevantes de participacdes em empresas coligadas no periodo findo em
30/06/2018, em relacao aquelas existentes em 31/12/2017.

3.4 — Ganhos e perdas em ativos mantidos para venda e vendas de participacdes em controladas

Em 14/02/2018, a Companhia comunicou a venda de suas duas usinas hidrelétricas em Goiés, por R$ 835 milhdes, para
Kinross Brasil Mineracdo, subsididria integral da mineradora Kinross Gold Corporation. As usinas Cagu e Barra dos
Coqueiros, inauguradas em 2010, tém capacidade instalada total de 155 MW. A Companhia passou a apresentar os saldos
ativos e passivos destas unidades separadamente das demais operacdes, em linhas especificas do balanco patrimonial de
ativos mantidos para venda e passivos mantidos para venda.

Em 30/03/2018, a Companhia concluiu a venda da sua usina produtora de fio-maquina localizada em Beaumont, Texas, e
as unidades de processamento, Beaumont Wire Products e Carrollton Wire Products para a Optimus Steel LLC por US$
99,5 milhdes (equivalente a R$ 330,7 milhdes). A usina tem uma aciaria com capacidade de produzir aproximadamente 700
mil toneladas curtas de aco por ano, e é capaz de laminar fio-méaquina e vergalhdo em rolo.
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Em 29/06/2018, a Companhia concluiu a venda de 100% das acdes da Aza Participacdes SpA e de suas subsididrias,
Gerdau AZA SA; Aceros Cox SA; Armacero - Matco SA; e Salomon Sack S.A., para o grupo de investidores chilenos
formado pela Ingenieria e Inversiones Limitada; Inversiones Reyosan SpA; Los Andes S.A. de Inversiones, e da Matco
Cables SpA. Esta venda inclui trés plantas de producdo com capacidade instalada de 520 mil toneladas anuais de acos
longos reciclados e sua rede de distribuicdo no Chile, as quais eram apresentados até a conclusdo da venda dentro do
segmento América do Sul. O valor econdmico da transacdo corresponde a US$ 154,1 milhdes (equivalente a R$ 594,2
milhdes na data da conclusio da venda). Esse movimento estd alinhado ao processo de otimizacdo de ativos da Companbhia,
com foco em rentabilidade e na reducdo de sua alavancagem financeira.

Como resultado das operacdes descritas acima, em conjunto com a mensura¢do da variagdo no periodo findo em
30/06/2018 do ativo liquido classificado como mantido para venda pelo menor entre o seu valor contdbil e o valor justo
menos as despesas de venda, a Companhia reconheceu uma despesa de R$ 51,3 milhdes na linha de Ganhos e perdas em

ativos mantidos para venda e vendas de participacdes em controladas em sua Demonstracdao dos Resultados.

NOTA 4 - CATXA E EQUIVALENTES DE CATXA E APLICACOES FINANCEIRAS

Caixa e equivalentes de caixa

Controladora Consolidado

30/06/2018 31/12/2017 30/06/2018 31/12/2017

Caixa - - 14.832 10.439

Bancos e aplicacdes de liquidez imediata 52.335 92.615 2.622.859 2.544.899

Caixa e equivalentes de caixa 52.335 92.615 2.637.691 2.555.338
Aplicacoes financeiras

Controladora Consolidado

30/06/2018 31/12/2017 30/06/2018 31/12/2017

Titulos para negociagéo 8.508 3.743 303.724 821.518

Aplicagdes financeiras 8.508 3.743 303.724 821.518

Titulos para negociacao

Aplicacdes financeiras em titulos para negociacdo incluem Certificados de Depoésitos Bancérios - CDB e investimentos em
titulos e valores mobilidrios, os quais sdo registrados pelo seu valor justo. A receita gerada por estes investimentos é

registrada como receita financeira.

NOTA 5 - CONTAS A RECEBER DE CLIENTES

Contas areceber de clientes - no Brasil

Contas areceber de clientes - exportagdes a partir do Brasil
Contas areceber de clientes - empresas no exterior

(-) Provisdo pararisco de crédito

Controladora Consolidado

30/06/2018 31/12/2017 30/06/2018 31/12/2017
269.576 221.692 1.516.600 1.265.431
95.553 77.765 138.948 139.162

- - 2.599.523 1.525.466

(11.350) (6.605) (154.187) (131.639)
353.779 292.852 4.100.884 2.798.420
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NOTA 6 - ESTOQUES

Controladora Consolidado

30/06/2018 31/12/2017 30/06/2018 31/12/2017

Produtos prontos 187.135 119.278 3.658.882 3.026.556
Produtos em elaboragdo 264.092 141.106 1.826.289 1.302.152
Matérias-primas 114.865 99.583 2.082.713 1.703.013
Materiais de almoxarifado 60.966 29.803 493.148 298.100
Importagdes em andamento 32.493 2.551 426.192 375.139
(-) Provisdo p/ ajuste ao valor liquido realizavel (4.034) (865) (7.369) (3.556)
655.517 391.456 8.479.855 6.701.404

Os saldos da provisdo para ajuste ao valor liquido realizavel de estoques, cuja provisao e reversao tem como contrapartida o

custo das vendas, estdo demonstrados abaixo:

Controladora Consolidado
Saldo em 01/01/2017 - (28.813)
Provisdo para ajuste ao valor liquido realizavel de estoque (973) (26.545)
Revers@o de ajuste ao valor liquido realizivel de estoque 746 46.740
Variagdo cambial - 3.789
Incorporagdo de empresa controlada (638) -
Constitui¢do de empresa com controle compartilhado - 392
Ativos mantidos para venda - 881
Saldo em 31/12/2017 (865) (3.556)
Provisdo para ajuste ao valor liquido realizavel de estoque (3.169) (5.621)
Reversdo de ajuste ao valor liquido realizivel de estoque - 3.200
Variagdo cambial - (405)
Ativos mantidos para venda - (987)
Saldo em 30/06/2018 (4.034) (7.369)

NOTA 7 - IMPOSTO DE RENDA E CONTRIBUICAO SOCIAL DIFERIDOS

No Brasil os impostos sobre a renda incluem o imposto de renda (IRPJ) e a contribui¢do social (CSLL), que representa um
imposto adicional. As aliquotas oficiais para imposto de renda e contribuicdo social aplicaveis sdo de 25% e de 9%,
respectivamente, para os periodos findos em 30 de junho de 2018 e 2017. Além das aliquotas nacionais, conforme
mencionado acima, a Companhia também esta sujeita a tributacio de impostos sobre a renda nas suas controladas no
exterior, que variam entre 21,0% e 34,0%. As diferencas entre as aliquotas brasileiras e as aliquotas de outros paises
compdem a reconciliagdo dos ajustes do imposto de renda (IRPJ) e da contribui¢do social (CSLL) no resultado na linha

diferencas de aliquotas em empresas do exterior.

PAGINA: 38 de 73



ITR - Informagdes Trimestrais - 30/06/2018 - GERDAU S.A.

Notas Explicativas

GERDAU S.A.
NOTAS EXPLICATIVAS DA ADMINISTRACAO AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS INDIVIDUAIS DA
CONTROLADORA E CONSOLIDADAS EM 30 DE JUNHO DE 2018 E DE 2017
(Valores expressos em milhares de reais, exceto quando especificado)
Revisadas pelo auditor independente na extensio descrita no relatério de 7 de agosto de 2018

a) Reconciliacdo dos ajustes do imposto de renda (IRPJ) e da contribuicao social (CSLL) no resultado:
Periodo de 3 meses findo em

Controladora Consolidado
30/06/2018 30/06/2017 30/06/2018 30/06/2017
Total Total Total Total
Lucro (prejuizo) antes do imposto de renda e da contribuigio social 382.774 (41.709) 466.509 (24.867)
Aliquotas nominais 34% 34% 34% 34%
Despesa de imposto de renda e contribuigdo social as aliquotas nominais (130.143) 14.181 (158.613) 8.455
Ajustes dos impostos referente:
- diferenca de aliquotas em empresas do exterior - - 321.900 81.026
- equivaléncia patrimonial 461.983 114.606 8.084 (826)
- juros sobre o capital proprio * (22.233) (6.239) 46.084 28
- incentivos fiscais 714 - 1.388 10.750
- 4gio dedutivel fiscalmente contabilizado nos livros societarios 5.107 - 5.107 -
- realizagdo de ativos fiscais diferidos nao constituidos - - 3.863 -
- diferencas permanentes (liquidas) (3.614) (5.816) 3.967 1.951
Imposto de renda e contribui¢ao social no resultado 311.814 116.732 231.780 101.384
Corrente (23.210) 1 (152.269) (96.395)
Diferido 335.024 116.731 384.049 197.779
Periodo de 6 meses findo em
Controladora Consolidado
30/06/2018 30/06/2017 30/06/2018 30/06/2017
Total Total Total Total
Lucro antes do imposto de renda e da contribuigéo social 825.302 850.826 1.087.466 1.235.654
Aliquotas nominais 34% 34% 34% 34%
Despesa de imposto de renda e contribuigdo social as aliquotas nominais (280.603) (289.281) (369.738) (420.122)
Ajustes dos impostos referente:
- diferenca de aliquotas em empresas do exterior - 332.379 54.673
- equivaléncia patrimonial 633.927 346.901 14.119 (1.101)
- juros sobre o capital préprio * (54.552) (12.479) 46.292 56
- incentivos fiscais 914 - 5.825 15.062
- 4gio dedutivel fiscalmente contabilizado nos livros societarios 10.214 - 10.214 -
- realizag@o de ativos fiscais diferidos ndo constituidos - - 8.469 -
- diferencas permanentes (liquidas) 415 (5.603) 11.674 15.839
Imposto de renda e contribui¢do social no resultado 510,315 39.538 39.234 (535.593)
Corrente (93.780) (428) (300.444) (145.927)
Diferido 404.095 39.966 359.678 (189.666)

* A Lei Brasileira 9.249/95 prevé que a Companhia possa pagar Juros sobre Capital Proprio aos acionistas de forma
adicional ou alternativa aos dividendos propostos, sujeita a limitacdes especificas, as quais resultam em deducdo fiscal na
determina¢do do imposto de renda e contribui¢do social. A limitacdo considera o maior entre: (i) TJLP (taxa de juros de
longo prazo) aplicado sobre o patrimdnio liquido da Companhia; ou (ii) 50% do lucro liquido do exercicio. Esta despesa
ndo é reconhecida para fins da preparacdo das demonstragdes financeiras e como resultado ndo impacta o lucro liquido.

b) Ativos fiscais nao contabilizados:

Devido a falta de oportunidade de uso dos prejuizos fiscais e base negativa de contribui¢@o social em algumas empresas no
Brasil, a Companhia nfo contabilizou uma por¢éo de ativo fiscal de R$ 312.645 (R$ 312.741 em 31/12/2017), os quais néo
tém uma data final para expirar. As controladas da Companhia no exterior possuiam R$ 411.001 (R$ 360.152 em
31/12/2017) de prejuizos fiscais sobre perdas de capital cujos ativos fiscais diferidos ndo foram contabilizados e que
expiram entre 2020 e 2037 e vérias perdas fiscais decorrentes de créditos estaduais no exterior totalizando R$ 1.556.590
(R$ 1.137.548 em 31/12/2017), que expiram em varias datas entre 2018 e 2038.

Versdo: 1

PAGINA: 39 de 73



1

Versao :

ITR - Informagdes Trimestrais - 30/06/2018 - GERDAU S.A.

Notas Explicativas

LL8PSHT 697°01€ PrE6rl £v6TUT 6£0'80C PEVSES (197°€0) 68079
(29511 (29S1) - -

9K 1Th've L80°SE (81 S01'9L (@or'L) SI°9
9TS Y (repD) €€T 8LE'ET 0’8 $06'8T (6891€) €LT
66C°08C1 WTLLT €L9'641 8LYSl L9661 1Trogy 05S°l 8KT'ES
P90r) (165°92) - - (0S0°#1)
005°S9 005°S9 - -

¥80°SH ¥80°SH - -

L58'79€ L8181 - 0L9'8L1

(ShL9D) asiu 9T - (909°L) (8L0°€E) 180°S
(L6S7E) (£€5°9) 1L6'61 8708 09's1 505°€€ (€LL O seLs
TP8'86L £0€'99C 96L°06 - TS YOr (69T61) 6198
[ZEX AD P V'S V'S eongsiouyg V'S oaeiq V'S sopeliog “a10)y AD P TV S 3JI0N 0p copuy

BIOPB[OI)UO)) BSI0)

BISIDURI] BUOQ

3 sopipunyg sody
JWUWINg NepIds

UIop[e)dA NEpPIID

BSI10) NEpIdn

SIINJUIA JuUlOf

SEpPESI[00 Sesoxduwy]

ojunluod Wo I[0NU0D WO0D Ssesarduy

8107900 W2 op[es
des a1qos soinfsopuapraiq

reruowned ogdereae op sd)snly

[eruownned erougearnba ep opeinsay
LI0TTN g W2 op[Es

ourdoxd fenndes a1qos sornfsopuapialq

uasunuoo odaxd ap oyuowedwo)

01unfuod Wa ONUO WOd SIPLPNUL Wwod sagderadQ

[endes ap oyuswny
reruowned ogdereae op sdsnly
[eruownned erougearnba ep opeinsay

LIOZIONO Wwa op[es

opepIjosuo))

“EPB[OTUOD B WIOD SEPRUOIOL[AI S9lIed op BIU0D W BIOUQISJSURI) 9P SQABIIE JOGOOAI B SOPUIPIAIP WOJ sopesuaduiod wiotos Jod eX1ed 0J19J0 WEIAAT) OBU £9(0)0¢ |
$¥ 9 BLIBOUBQ BIOUQIQJSURI) 9P SPABIE SOPEN)RJR WeIo) 000'0LZ $¥ onb opuds “y'S soSuoT sody neplen epejonuod eu $9('00r $3 © 9s-219JaI [ended op ojuowne O

[ende) ap ojuswiny (e

TEC 06T 0 Teo0t To0m v L0t Ters000) 54 0L TS Locs OHSLLST =0coors Tscran GE0 80 Treon $107900€ w2 oples
TSCeor - - - - - - 0007 050 B - - -
(85789) (389'L00) - (1£6°599) (@951
060611 - - - 060611 - -
v w 16612 ss6LT (6v0'209) wogoL) r8rel Twose 1761571 +901) 1687900 )
06t'7981 69T aes 085S 96758 LE9PLL 25019 zes6n ess0e L6085 g or's ezl
TRCT6TST Ry oD Teoe ormo oFCr 06T TOSOPL TSR TR0 o600 oo
IEEE - - - - - - - - - IERE -
005'59 - - - - 00559
(£95°689) os0a 1z599) 607'T6T - (895°2L8T) ©986€59) - (HETD €eelss -
(260879 - - ©98L09) - 95010 OrzsL) Gozen - (6250 (65°9)
(86L9) - - - - (86194 - -
et - 1ec € 126 - - 18 -
goL L £ ase e (500'28) ©9979) 99786 (eL8) (s6L50) Lover (sen) L9681 669, zess)
PLO'SE <68 (£971) 2210 €sLs 129 ssen w06 spLE0E 6Ly 095 (rzes16) 669°€S (o) 09r'st 166l popunsay
TEFIEC 6T ESg - - Tacsm 55 TT6e0T TCTSO8T 0CTSE GSTRO0T [y K 7565620 T 9606 11071010 wa opres
TE10], sonno I eduenly  oup VS ™Mad °d V'S FEd vuhel V'S siepadsy €) V'S S0SU0 T “EPrT TP V'S seur V'S
apeiy 119 I opeay nepion  eaiZamuapls eoupwy nepian  sody nepian soSy nepias qa0dxg o dwy  -pussiduy nepion eanpsiaug
esadurg “woy rensey JeuorowIa}up eosouely
nepios euoq

sesardwy

ajenuod

wo esardugy

BIOPEB[OIIUO))

TVINOIWIILVd VIDNATVAINOA 40d SOAVI'TVAY SOLNANILSAANI - 8 VLON

8107 9P 0)S03e P £ IP OLIOJB[II OU BILIISIP OBSUIIXI BU duapuddapul J0jipne o[ad sepesiady
(opeoy13dsd opuenb 0330X3 ‘SIBAI AP SIIBY[IU WD SOSSIAAXI SIIO[BA )

LT0T HA H 8T0T HA OHNAS
HA 0€ WA SVAVAI'TOSNOD d VIOAVTOULNOD VA SVIIVIAANIALNI SHOIVINIOANI SY OVIVIALSININAYV VA SVALLVOI'TdXA SVLON
V'S AvVAddd

PAGINA: 40 de 73



ITR - Informagdes Trimestrais - 30/06/2018 - GERDAU S.A. Verséo : 1

Notas Explicativas GERDAU S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS DA ADMINISTRACAO AS INFORMACOES INTERMEDIARIAS DA
CONTROLADORA E CONSOLIDADAS EM 30 DE JUNHO DE 2018 E DE 2017
(Valores expressos em milhares de reais, exceto quando especificado)

Revisadas pelo auditor independente na extensao descrita no relatério de 7 de agosto de 2018

NOTA 9 - IMOBILIZADO

a) Sintese da movimentacao do ativo imobilizado — durante o periodo de 3 meses findo em 30/06/2018, as aquisices
totalizaram R$ 17.608 (R$ 5.744 em 30/06/2017) na controladora € R$ 299.147 (R$ 195.252 em 30/06/2017) no
consolidado, e as baixas R$ 0 (R$ 0 em 30/06/2017) na controladora e R$ 3.083 (R$ 95.290 em 30/06/2017) no
consolidado. Durante o periodo de 6 meses findo em 30/06/2018, as aquisi¢des totalizaram R$ 35.535 (R$ 7.978 em
30/06/2017) na controladora e R$ 515.803 (R$ 431.850 em 30/06/2017) no consolidado, e as baixas totalizaram R$ 0 (R$
78.919 em 30/06/2017) na controladora e R$ 298.232 (R$ 272.161 em 30/06/2017) no consolidado.

b) Capitalizacdo de juros e encargos financeiros — durante o periodo de 3 meses findo em 30/06/2018, foram apropriados
encargos financeiros no montante de R$ 2.234 (R$ 2.205 em 30/06/2017) na controladora e R$ 6.276 (R$ 12.873 em
30/06/2017) no consolidado. Durante o periodo de 6 meses findo em 30/06/2018, foram apropriados encargos financeiros

no montante de R$ 4.667 (R$ 4.468 em 30/06/2017) na controladora ¢ R$ 12.599 (R$ 27.867 em 30/06/2017) no
consolidado.

¢) Valores oferecidos em garantia — em 30/06/2018 foram oferecidos bens do ativo imobilizado em garantia de

empréstimos e financiamentos no montante de R$ 5.823 (R$ 6.513 em 31/12/2017) na controladora e R$ 620.975 (R$
609.116 em 31/12/2017) no consolidado.

NOTA 10 - AGIOS

Consolidado
Montante Perdas acumuladas pela Agio apés as perdas pela nio
bruto do agio nio recuperabilidade ativos recuperabilidade de ativos
Saldo em 01/01/2017 15.059.838 (5.589.822) 9.470.016
(+/-) Variagdo cambial 242.510 (169.979) 72.531
(-) Perdas pela ndo recuperabilidade de ativos (nota 23) - (849.438) (849.438)
(-) Ativos mantidos para venda (nota 3.4) (801.967) - (801.967)
Saldo em 31/12/2017 14.500.381 (6.609.239) 7.891.142
(+/-) Variagdo cambial 2.309.933 (1.078.411) 1.231.522
Saldo em 30/06/2018 16.810.314 (7.687.650) 9.122.664
A composi¢do do agio por segmento € a seguinte:
Consolidado
30/06/2018 31/12/2017
Brasil 373.135 373.135
Acos Especiais 2.890.974 2.487.364
América do Norte 5.858.555 5.030.643
9.122.664 7.891.142
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NOTA 11 - EMPRESTIMOS E FINANCIAMENTOS
As obrigacdes por empréstimos e financiamentos sdo representadas como segue:
Controladora Consolidado
Encargos

anuais " 30/06/2018 _ 31/12/2017 __ 30/06/2018 _ 31/12/2017

Capital de giro 6,97% 93.524 160.509 2.710.797 2.739.258

Financiamento de imobilizado e outros 11,24% 75.516 97.602 1.778.325 2.108.216

Ten/Thirty Years Bonds 5,84% - - 13.586.652 11.614.182

Total dos financiamentos 169.040 258.111 18.075.774 16.461.656

Circulante 53.273 105.313 2.317.053 2.004.341

Nio circulante 115.767 152.798 15.758.721 14.457.315
Valor do principal dos financiamentos 167.267 255.329 17.803.008 16.207.120
Valor dos juros dos financiamentos 1.773 2.782 272.766 254.536

Total dos financiamentos 169.040 258.111 18.075.774 16.461.656

® Custo médio ponderado nominal de juros no Consolidado em 30/06/2018.

Em 30/06/2018, o custo médio ponderado nominal de juros da controladora é de 8,73%.

Os empréstimos e financiamentos, denominados em reais, sdo corrigidos por taxa fixa ou indexados conforme os seguintes
indicadores: TJLP (Taxa de Juros de Longo Prazo), CDI (Certificados de Depdésito Interbancério), IGP-M (Indice Geral de
Precos — Mercado) e IPCA (Indice Nacional de Pre¢os ao Consumidor Amplo).

Quadro resumo dos empréstimos e financiamentos por moeda de origem:

Real (BRL)
Délar Norte-Americano (USD)
Demais moedas

Consolidado

30/06/2018 31/12/2017
2.527.933 2.710.308
15.159.594 13.333.669
388.247 417.679
18.075.774 16.461.656

O cronograma de pagamento da parcela de longo prazo dos empréstimos e financiamentos € o seguinte:

2019"”

2020

2021

2022

2023

2024 em diante

Controladora Consolidado

30/06/2018 31/12/2017 30/06/2018 31/12/2017
14.035 51.134 345.400 873.274
98.964 98.895 3.412.476 3.158.211
948 948 1.962.446 1.730.177

833 834 122.234 147.715

726 726 2.120.338 1.827.775

261 261 7.795.827 6.720.163
115.767 152.798 15.758.721 14.457.315

“ Em 30/06/2018 refere-se ao periodo de 01 de julho a31 de dezembro de 2019.
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a) Principais captacoes em 2018

Em marco de 2018, a controlada Gerdau A¢ominas S.A. realizou uma captacdo de R$ 400 milhdes junto ao Banco do
Brasil com vencimento em 28/04/2019 e obrigagdes de comprovacdo de exportagao.

Em abril de 2018, as controladas Gerdau A¢ominas S.A. e Gerdau Agos Longos S.A. realizaram uma capta¢do de R$ 400
milhdes junto ao Citibank S.A. com garantia da Gerdau S.A. e vencimento em 15/04/2019.

b) Indices de Monitoramento

Apenas operacdes com o BNDES contemplam monitoramento de indices de endividamento da Companhia estabelecidos
em contrato. Numa eventual quebra do indicador na medi¢@o anual, a Companhia entraria em um periodo de cura e uma
posterior renegociacdo de garantias, portanto, ndo se configurando em possibilidade de evento de default.

¢) Garantias

Em garantia dos financiamentos contratados na modalidade FINAME/BNDES, cujo saldo devedor, em 30/06/2018, era de
R$ 99,9 milhdes, foram oferecidos os bens objeto destes, em alienagfo fiduciaria.

d) Linhas de crédito e contas garantidas

Em junho de 2009, a Companhia e algumas de suas controladas no Brasil obtiveram uma linha de crédito pré-aprovada
junto ao BNDES — Banco Nacional de Desenvolvimento Econémico e Social no montante total de R$ 1,5 bilhdo para
reformas e modernizacdes em diversas dreas, ampliacdes de capacidade de producdo de determinadas linhas de produtos,
investimentos em logistica e geracdo de energia, além de projetos ambientais e de sustentabilidade. Esses recursos sao
disponibilizados a medida que Companhia e suas controladas realizam seu plano proprio de investimentos e apresentem ao
BNDES a respectiva comprovacgdo de realizacdo. A taxa de juros para essa linha de crédito é determinada na ocasido de
cada desembolso, e é composta por indexadores atrelados a TILP + 2,16% a.a. O saldo devedor dessa operagdo era de R$
316,1 milhdes em 30/06/2018.

Em outubro de 2017, a Companhia concluiu a renovagdo e reducdo do volume da operacdo Senior Unsecured Global
Working Capital Credit Agreement, uma linha de crédito revolver de US$ 800 milhGes que objetiva prover liquidez as suas
controladas. A linha é dividida em duas tranches, sendo US$ 200 milhdes destinados as controladas da América do Norte e
US$ 600 milhdes as controladas da América Latina, incluindo o Brasil. As empresas Gerdau S.A., Gerdau A¢ominas S.A. e
Gerdau Acos Longos S.A. prestam garantia e a operacdo vence em outubro de 2020. Em 30/06/2018, o montante
desembolsado nesta linha era de US$ 50 milhdes (R$ 192,8 milhdes em 30/06/2018).

NOTA 12 - DEBENTURES

Controladora Consolidado
Assembl éia Quantidade em 30/06/2018

Emissao Geral Emitida Em carteira Vencimento 30/06/2018 31/12/2017 30/06/2018 31/12/2017
3*-AeB 27/05/1982 144.000 140.851 01/06/2021 20.220 21.377 20.220 21.377
7 14/07/1982 68.400 68.266 01/07/2022 1.116 1.333 1.116 1.333
8* 11/11/1982 179.964 178.354 02/05/2023 8.763 14.557 8.763 14.557
9° 10/06/1983 125.640 125.179 01/09/2024 3.841 4.900 3.841 4.900
11*-AeB 29/06/1990 150.000 149.286 01/06/2020 5.639 5.761 5.639 5.761
14* 26/08/2014 20.000 10.731 30/08/2024 703.673 586.950 - -
Total 743.252 634.878 39.579 47.928
Parcela do Nao-circulante 743.252 634.878 39.579 47.928
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Os vencimentos das parcelas de longo prazo sdo os seguintes:

Controladora Consolidado

30/06/2018 31/12/2017 30/06/2018 31/12/2017

2020 5.639 5.761 5.639 5.761
2021 20.220 21.377 20.220 21.377
2022 1.116 1.333 1.116 1.333
2023 8.763 14.557 8.763 14.557
2024 em diante 707.514 591.850 3.841 4.900
743.252 634.878 39.579 47.928

As debéntures sdo denominadas em reais, ndo sdo conversiveis em acdes, com juros varidveis a um percentual da taxa CDI
(Certificado de Depésito Interbancario). A taxa nominal média de juros foi de 7,35% a.a. e 9,93% a.a., para o periodo e
exercicio findos em 30/06/2018 e 31/12/2017, respectivamente.

A Companhia possui avais prestados pelos controladores em garantia as debéntures das 72, 8%, 9% e 11* emissdes.

NOTA 13 - INSTRUMENTOS FINANCEIROS

a) Consideracoes gerais - a Gerdau S.A. e suas controladas mantém operagdes com instrumentos financeiros, cujos riscos
sdo administrados através de estratégias de posicdes financeiras e sistemas de controles de limites de exposi¢cdo aos
mesmos. Todas as operagdes estdo integralmente reconhecidas na contabilidade e restritas ao caixa e equivalentes de caixa,
aplicacdes financeiras, contas a receber de clientes, fornecedores, empréstimos e financiamentos, debéntures, partes
relacionadas, ganhos ndo realizados com instrumentos financeiros, perdas ndo realizadas com instrumentos financeiros,
depositos judiciais, outros ativos circulantes, outros ativos ndo-circulantes, obrigagdes com FIDC, outros passivos
circulantes e outros passivos ndo-circulantes.

A Companhia utiliza instrumentos derivativos e ndo derivativos como hedges de determinadas operacdes e aplica a
metodologia de contabilidade de hedge (hedge accounting) para algumas dessas transacdes. Estas operacdes ndo sdo
conduzidas com propdésitos especulativos e t€m por objetivo a protecdo da Companhia contra variacdes das taxas de cambio
de empréstimos denominados em moeda estrangeira e flutuacdes de taxas de juros.

b) Valor de mercado - o valor de mercado dos instrumentos financeiros anteriormente citados estd demonstrado a seguir:

Controladora Consolidado
30/06/2018 31/12/2017 30/06/2018 31/12/2017
Valor Valor Valor Valor Valor Valor Valor Valor
contabil justo contabil justo contabil justo contabil justo
Ativos

Caixa e equivalentes de caixa 52.335 52.335 92.615 92.615 2.637.691 2.637.691 2.555.338 2.555.338
Aplicacdes financeiras 8.508 8.508 3.743 3.743 303.724 303.724 821.518 821.518
Contas a receber de clientes 353.779 353.779 292.852 292.852 4.100.884 4.100.884 2.798.420 2.798.420
Partes relacionadas 5 5 5.987 5.987 42.690 42.690 51.839 51.839
Ganhos ndo realizados com instrumentos financeiros 1.033 1.033 - - 44.715 44.715 - -
Depésitos judiciais 458.953 458.953 451.605 451.605 2.052.541 2.052.541 2.051.181 2.051.181
Outros ativos circulantes 32.888 32.888 41.863 41.863 462.644 462.644 469.737 469.737
Outros ativos ndo-circulantes 37.654 37.654 41.143 41.143 595.470 595.470 542973 542973

Passivos
Fornecedores 318.668 318.668 219.392 219.392 4.204.057 4.204.057 3.179.954 3.179.954
Empréstimos e Financiamentos 169.040 169.040 258.111 258.111 18.075.774 18.039.439 16.461.656 17.102.512
Debéntures 743252 743252 634.878 634.878 39.579 39.579 47.928 47928
Partes relacionadas 6.928.342 6.928.342 6.093.327 6.093.327 1.344 1.344 - -
Perdas ndo realizadas com instrumentos financeiros - - - - 6.731 6.731 1.267 1.267
Obrigacdes com FIDC 1.183.496 1.183.496 1.135.077 1.135.077 1.183.496 1.183.496 1.135.077 1.135.077
Outros passivos circulantes 80.636 80.636 110.885 110.885 593272 593272 625.410 625.410
Outros passivos ndo-circulantes 32.492 32.492 42.579 42579 476.461 476.461 653.670 653.670
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O valor justo de empréstimos e financiamentos é baseado em premissas de mercado, que podem levar em consideragdo
fluxos de caixa descontados usando taxas de mercado equivalentes e taxas de crédito. Todos os demais instrumentos
financeiros sdo substancialmente similares aqueles que seriam obtidos se fossem negociados no mercado. Entretanto, uma
vez que ndo existe mercado ativo para estes instrumentos, diferencas podem existir se forem liquidados antecipadamente.

¢) Fatores de risco que podem afetar os negocios da Companhia e de suas controladas:

Risco de preco das commodities: é o risco do efeito de flutuacdes nos precos dos produtos que a Companhia vende ou no
preco das matérias-primas e demais insumos utilizados no processo de produ¢do. Em razdo de operar num mercado de
commodities, a Companhia podera ter sua receita de vendas e seu custo dos produtos vendidos afetados por alteragcdes nos
precos internacionais de seus produtos ou matérias-primas. Para minimizar esse risco, a Companhia monitora
permanentemente as oscilacdes de precos no mercado nacional e internacional.

Risco de taxas de juros: é o risco do efeito de flutuagdes de taxas de juros no valor dos ativos e passivos financeiros da
Companhia ou de fluxos de caixa e receitas futuros. A Companhia avalia sua exposi¢do a estes riscos: (i) comparando
ativos e passivos financeiros denominados em taxas de juros fixas e flutuantes e (ii) monitorando os movimentos de taxas
de juros como Libor e CDI. Desta forma, a Companhia pode contratar swaps de taxas de juros com objetivo de reduzir este
risco.

Risco de taxas de cAmbio: € o risco do efeito de flutuacdes das taxas de cAmbio no valor dos ativos e passivos financeiros
da Companhia ou de fluxos de caixa e receitas futuros. A Companhia avalia sua exposicdo cambial mensurando a
diferenca entre o valor de seus ativos e de seus passivos em moeda estrangeira. A Companhia entende que as contas a
receber originadas por exportacdes, seu caixa e equivalentes de caixa denominados em moeda estrangeira e oS
investimentos no exterior mais do que equivalem a seus passivos denominados em moeda estrangeira. Mas como o
gerenciamento destas exposicdes ocorre também a nivel de cada operag¢do, havendo um descasamento entre os ativos e
passivos denominados em moeda estrangeira, a Companhia pode contratar instrumentos financeiros derivativos, com o
objetivo de mitigar o efeito das flutuacdes de taxa de cdmbio.

Risco de crédito: esse risco advém da possibilidade da Companhia ndo receber valores decorrentes de operacdes de vendas
ou de créditos detidos junto a institui¢des financeiras gerados por operacdes de investimento financeiro. Para atenuar esse
risco, a Companhia adota como pratica a andlise detalhada da situacdo patrimonial e financeira de seus clientes,
estabelecimento de um limite de crédito e o acompanhamento permanente do seu saldo devedor. Com relacdo as
aplicacdes financeiras, a Companhia somente realiza aplicacdes em instituicdes com baixo risco de crédito avaliado por
agéncias de rating. Além disso, cada instituicdo possui um limite maximo de saldo de aplicacdo, determinado pelo Comité
de Crédito.

Risco de gerenciamento de capital: advém da escolha da Companhia em adotar uma estrutura de financiamentos para
suas operacdes. A Companhia administra sua estrutura de capital, a qual consiste em uma relacdo entre as dividas
financeiras e o capital proprio (Patrimdnio Liquido), baseada em politicas internas e benchmarks. Os indicadores chave
(KPI — Key Performance Indicators) relacionados ao objetivo “Gestdo da Estrutura de Capital” sdo: WACC (Custo Médio
Ponderado do Capital), Divida Liquida/EBITDA, Indice de Cobertura das Despesas Financeiras Liquidas (Ebitda/Despesa
Financeira Liquida) e Relacdo Divida/Capitaliza¢do Total. A Divida Liquida é formada pelo principal da divida reduzida
pelo caixa, equivalentes de caixa e aplicacdes financeiras (notas 4, 11 e 12). A Capitalizagcdo Total é formada pela Divida
Total (composta pelo principal da divida) e pelo Patrimdnio Liquido (Nota 17). A Companhia pode alterar sua estrutura de
capital, conforme condi¢des econdmico-financeiras, visando otimizar sua alavancagem financeira e sua gestdo de divida.
Ao mesmo tempo, a Companhia procura melhorar seu ROCE (Retorno sobre Capital Empregado) através da
implementa¢do de uma gestdo de capital de giro e de um programa eficiente de investimentos em imobilizado. No longo
prazo, a Companhia busca manter-se dentro dos pardmetros abaixo, admitindo varia¢des pontuais no curto prazo:

WACC entre 10%-13% a.a.
Divida Liquida/EBITDA menor ou igual a 2,5x
Indice de Cobertura das Despesas Financeiras Liquidas maior ou igual a 5,5x
Relacao Divida/Capitalizagdo Total menor ou igual a 60%
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Estes indicadores chave sdo usados para monitorar os objetivos descritos acima e podem ndo ser utilizados como
indicadores para outras finalidades, tais como testes de recuperabilidade de ativos.

Risco de liquidez: a politica de gestdo do endividamento e recursos de caixa da Companhia prevé a utilizacdo de linhas
compromissadas e de disponibilidade efetiva de linhas de crédito, com ou sem lastro em recebiveis de exportacdo, para
gerenciar niveis adequados de liquidez de curto, médio e longo prazo. Os cronogramas de pagamento das parcelas de longo
prazo dos Empréstimos e financiamentos e Debéntures sdo apresentados nas notas 11 e 12, respectivamente.

Analises de sensibilidade:

A Companhia efetuou testes de andlises de sensibilidade que podem ser assim resumidos:
Impacto na Demonstracao dos Resultados

Premissa Variacdo _ 30/06/2018 30/06/2017
Variacdes na moeda estrangeira 5% 178.964 197.991
Variagdes nas taxas de juros 10bps 68.246 59.064
Variacdes no preco dos produtos vendidos 1% 224.242 176.245
Variagdes no preco das matérias-primas e demais insumos 1% 143.700 111.068
Swaps de taxas de juros e moeda estrangeira 10bps/5% 23.799 10.391
Contratos futuros de moedas 5% - 1.335
Contrato de opgdes (zero cost collar) de moedas 5% 1.536 -

Analise de sensibilidade das variacoes na moeda estrangeira (Foreign currency sensitivity analysis): em 30/06/2018 a
Companhia estd exposta principalmente a variagdes entre o Real e o Ddlar. A andlise de sensibilidade efetuada pela
Companhia considera os efeitos de um aumento ou de uma reducio de 5% entre o Real e o Délar em suas dividas que ndo
possuem hedge. Nesta anélise, caso o Real se aprecie em relagdo ao Ddlar, isto representaria um ganho de R$ 178.964 e R$
114.464 apés os efeitos decorrentes do hedge de investimento liquido descritos na nota 13.f - (R$ 197.991 e R$ 108.975 em
30/06/2017, respectivamente). Caso o Real se deprecie em relacdo ao Dolar isso representaria uma despesa de mesmo
valor, mas que em fungdo do net investment hedge seria minimizada quando analisadas as contas de variacdo cambial e
imposto de renda.

Os valores liquidos de contas a receber e contas a pagar em moedas estrangeiras ndo apresentam riscos relevantes de
impactos em virtude da oscilacio na taxa de cambio.

Analise de sensibilidade das variacoes na taxa de juros (Interest rate sensitivity analysis): a anlise de sensibilidade de
variacdes nas taxas de juros considera os efeitos de um aumento ou de uma reducéo de 10 basis points (bps) sobre a taxa de
juros média aplicdvel a parte flutuante de sua divida. O impacto calculado, considerando esta variacdo na taxa de juros
monta, em 30/06/2018, R$ 68.246 (R$ 59.064 em 30/06/2017) e impactaria a conta de Despesas financeiras na
Demonstracdo Consolidada dos Resultados. As taxas de juros especificas que a Companhia estid exposta, as quais sdo
relacionadas aos Empréstimos e financiamentos e Debéntures, sdo apresentadas nas notas 11 e 12, e sdo principalmente
compostas por Libor e CDI — Certificado de Depésito Interbancério.

Analise de sensibilidade das variacdes no preco de venda das mercadorias e no preco das matérias-primas e demais
insumos utilizados no processo de producio: a Companhia estid exposta a variacdes no preco de seus produtos. Esta
exposi¢cdo estd relacionada a oscilagdo do preco de venda dos produtos da Companhia e ao preco das matérias-primas e
demais insumos utilizados no processo de produg¢do, principalmente por operar em um mercado de commodities. A anélise
de sensibilidade efetuada pela Companhia considera os efeitos de um aumento ou uma reducdo de 1% sobre ambos os
precos. O impacto calculado considerando esta variacdo no preco dos produtos vendidos, levando em consideracdo as
receitas e custos do periodo de 6 meses findo em 30/06/2018, totaliza R$ 224.242 (R$ 176.245 em 30/06/2017) e matérias-
primas e demais insumos montam R$ 143.700 em 30/06/2018 (R$ 111.068 em 30/06/2017). O impacto no prego dos
produtos vendidos e matérias-primas seriam registrados nas linhas de Receita liquida de vendas e Custo das vendas,
respectivamente, na Demonstragdo Consolidada dos Resultados. A Companhia ndo espera estar mais vulnerdvel 2 mudanca
em um ou mais produtos especificos ou matérias-primas.
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Analise de sensibilidade dos swaps de taxas de juros e moeda: a Companhia possui exposi¢do a swaps de taxa de juros e
moedas para alguns de seus Empréstimos e financiamentos. A anélise de sensibilidade efetuada pela Companhia considera
os efeitos de um aumento ou de uma reducio de 10 bps na curva de juros e de 5% na taxa de cambio e os seus impactos na
marcacdo a mercado dos swaps para as operagdes de Cross Currency Swap, e de 50 bps na curva de juros para as operagoes
Pré x DI. Estas variagGes representam uma receita ou uma despesa de R$ 23.799 (R$ 10.391 em 30/06/2017). Estes efeitos
seriam reconhecidos na Demonstracdo dos Resultados Abrangentes. Os swaps de taxas de juros que a Companhia esta
exposta sdo apresentados na nota 13.e.

Anélise de sensibilidade dos contratos futuros de Moedas: a Companhia nfo possui exposicao a contratos futuros de
moedas. Por isso, ndo é realizada analise de sensibilidade em 30/06/2018 (receitas ou despesas de R$ 1.335 em 30/06/2017,
considerando que nesta posi¢do possuiamos operacdes do Délar frente ao Peso Colombiano e Rupia Indiana).

Analise de sensibilidade dos contratos de opcées (Zero cost collar) de Moedas: a Companhia possui exposicdo a
contratos de opgdes (Zero Cost Collar) para alguns de seus ativos. A andlise de sensibilidade efetuada pela Companhia
considera os efeitos de um aumento ou uma reduc¢do de 5% do Ddlar frente ao Real, e os seus efeitos na marcagdo a
mercado desses derivativos. Um aumento de 5% do Délar frente ao Real representa uma despesa de R$ 1.536 (R$ 0 em
30/06/2017). Os efeitos da marcagdo a mercado destes contratos foram registrados na Demonstracdo Consolidada dos
Resultados. Os contratos de op¢des que a Companhia estd exposta sdo apresentados na nota 13.e.

Conforme determinado pela Instrucio CVM N° 475/08, segue quadro demonstrativo de andlise de sensibilidade — efeito na
variac@o do valor justo:

Operacio Risco Cenario provavel Cenario possivel Cenario remoto

Contratos swap

Swap de moeda Variagdo na taxa de juros/cambio 23.799 61.855 98.364
Cendrio 25% 50%
d) Instrumentos financeiros por categoria
Sintese dos instrumentos financeiros por categoria:
Controladora C
Ativos a valor justo Ativos a valor justo
Ativos avalor justo  por meio de outros Ativos avalor justo  por meio de outros
30/06/2018 por meio do resultados por meio do resultados
Ativos Custo amortizado resultado abrangentes Total Custo amortizado resultado abrangentes Total
Caixac equivalentes de caixa - 52335 - 52335 - 2.637.691 - 2.637.691
Aplicagdes financeiras 8.508 - 8.508 303.724 - 303.724
Ganhos nao realizados com instrumentos financeiros - - 1.033 1.033 - - 44715 44.715
Contas areceber de clientes 353.779 - 353779 4.100.884 - 4.100.884
Partes relacionadas 5 - - 5 42.690 42.690
Depésitos judiciais 458953 458953 2052.541 2052.541
Outros ativos circulantes 32.888 32.888 462.644 - 462.644
Outros ativos nao-circulantes 37.654 - - 37.654 504.467 91.003 - 595.470
Total 883279 60843 1033 945155 7163226 3032418 44715 10.240.359
Resultado financeiro 3 meses findos em 30/06/2018 21920 1161 - 23.081 264.046 51.000 B 315.046
Resultado financeiro 6 meses findos em 30/06/2018 22.858 1295 - 24.153 354.584 63377 417.961
Controladora Consolidado
Passivos a valor
justo por meio do
Passivos Custo amortizado Total resultado Custo amortizado Total
Fornecedores 318.668 318.668 4.204.057 4.204.057
Empréstimos e Financiamentos 169.040 169.040 18.075.774 18.075.774
Debéntures 743252 743.252 39.579 39.579
Partes relacionadas 6.928.342 6.928.342 1.344 1.344
Obrigagdes com FIDC 1.183.496 1.183.496 1.183.496 1.183.496
Outros passivos circulantes 80.636 80.636 593.272 593.272
Outros passivos ndo-circulantes 32492 32.492 - 476461 476.461
Perdas ndo realizadas com instrumentos financeiros - - 6.731 - 6.731
Total 9.455.926 9.455.926 6.731 24.573.983 24.580.714
Resultado financeiro 3 meses findos em 30/06/2018 (1.114.296) (1.114.296) (8.933) (1.019.777) (1.028.710)
Resultado financeiro 6 meses findos em 30/06/2018 (1.263.335) (1.263.335) (9.719) (1.464.469) (1.474.188)
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Controladora Consolidado

Ativos a valor justo Ativos a valor justo

01/01/2018 por meio do por meio do
Ativos Custo amortizado resultado Total Custo amortizado resultado Total
Caixa e equivalentes de caixa - 92615 92.615 - 2.555.338 2.555.338
Aplicagoes financeiras - 3.743 3.743 - 821.518 821.518
Contas areceber de clientes 292.852 - 292.852 2.798.420 - 2.798.420
Partes relacionadas 5987 - 5.987 51.839 - 51.839
Depésitos judiciais 451.605 - 451.605 2.051.181 - 2.051.181
Outros ativos circulantes 41.863 - 41.863 469.737 - 469.737
Outros ativos ndo-circulantes 41.143 - 41.143 462.735 80.238 542.973
Total 833.450 96.358 929.808 5.833.912 3.457.094 9.291.006
Resultado financeiro 3 meses findos em 30/06/2017 6.151 15 6.166 109.471 18.797 128.268
Resultado financeiro 6 meses findos em 30/06/2017 44218 88 44.306 124.170 51.750 175.920
Controladora Consolidado

Passivos a valor
justo com ganhos e

Outros passivos perdas Outros passivos

financeiros ao custo reconhecidos no financeiros ao custo
Passivos amortizado Total resul tado amortizado Total
Fornecedores 219.392 219.392 - 3.179.954 3.179.954
Empréstimos e Financiamentos 258.111 258.111 - 16.461.656 16.461.656
Debéntures 634.878 634.878 - 47.928 47.928
Partes relacionadas 6.093.327 6.093.327 - - -
Obrigac¢oes com FIDC 1.135.077 1.135.077 - 1.135.077 1.135.077
Outros passivos circulantes 110.885 110.885 - 625.410 625410
Outros passivos ndo-circulantes 42.579 42.579 - 653.670 653.670
Perdas ndo realizadas com instrumentos financeiros - - 1.267 - 1.267
Total 8.494.249 8.494.249 1.267 22.103.695 22.104.962
Resultado financeiro 3 meses findos em 30/06/2017 (410.176) (410.176) 713 (633.938) (633.225)
Resultado financeiro 6 meses findos em 30/06/2017 (351.767) (351.767) (11.145) (616.016) (627.161)

Em 30/06/2018, a Companhia possui instrumentos financeiros derivativos como swaps de taxas de juros e de moeda e
contratos de opgdes de Doélar. Destes instrumentos, parte estd classificada como hedge de fluxo de caixa (cash flow hedge)
e sua efetividade pode ser mensurada, tendo suas perdas e/ou ganhos ndo realizados classificados diretamente em Outros
Resultados Abrangentes. Os demais instrumentos financeiros derivativos tiveram suas perdas e/ou ganhos realizados e ndo
realizados apresentados na conta Ganhos (Perdas) com Instrumentos Financeiros, liquido na Demonstra¢ao dos Resultados.

e) Operacoes com instrumentos financeiros derivativos

Objetivos e estratégias de gerenciamento de riscos: a fim de executar sua estratégia de crescimento sustentavel, a
Companhia implementa estratégias de gerenciamento de risco com o objetivo de mitigar os riscos de mercado.

O objetivo da Companhia ao contratar operacdes de derivativos estd sempre relacionado a eliminacdo dos riscos de
mercado, identificados em nossas politicas e diretrizes. Todos os instrumentos derivativos em vigor sdo revisados
mensalmente pelo Comité de Gerenciamento de Riscos Financeiros, que valida o valor justo de tais instrumentos. Todos os
ganhos e perdas dos instrumentos derivativos sdo reconhecidos pelo seu valor justo nas Demonstracdes Financeiras da
Companbhia.

Politica de uso de derivativos: a Companhia estd exposta a varios riscos de mercado, entre os quais, a flutuagdo das taxas
de cambio, taxas de juros e precos de commodities. A Companhia utiliza derivativos e outros instrumentos financeiros para
reduzir o impacto de tais riscos no valor de seus ativos e passivos financeiros ou fluxo de caixa e receitas futuros. A
Companhia estabeleceu politicas para verificar os riscos de mercado e para aprovar a utilizacdio de operacdes de
instrumentos financeiros derivativos relacionados a estes riscos. A Companhia contrata instrumentos financeiros
derivativos exclusivamente para gerenciar os riscos de mercado mencionados acima e nunca com propdsitos especulativos.
Instrumentos financeiros derivativos sdo somente utilizados quando eles possuem uma posicdo correspondente (ativo ou
passivo descoberto), proveniente das operagdes de negdcios, investimentos e financiamentos da Companbhia.

Politica de apuracio do valor justo: o valor justo dos instrumentos financeiros derivativos € determinado através de
modelos e outras técnicas de valoracdo, dentre as quais precos futuros e curvas de mercado.

As operagdes de derivativos podem incluir: swaps de taxas de juros, (tanto em Libor de Délar, como em outras moedas),
swaps de moeda, contratos futuros de moeda e contratos de op¢des de moeda.
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Contratos de opcoes de Délar

A Companhia contratou operacdes de opgdes (Zero Cost Collar) com objetivo de mitigar o risco de variagdo cambial de
parcela de seus ativos denominados em Doélar americano. Estas operacdes consistem na compra de uma opc¢do de venda
(put) e na venda de uma opcdo de compra (call) em conjunto do mesmo ativo objeto, sem recebimento ou pagamento de
prémio liquido. As contrapartes destas operacgdes sdo institui¢des financeiras com baixo risco de crédito.

Contratos de Swap

A Companhia contratou operacdes de Cross Currency Swaps, qualificadas ou ndo como hedge de fluxo de caixa (cash flow
hedge), através das quais recebe uma taxa de juros variavel baseada na Libor e/ou taxa fixa em Doélar e paga uma taxa de
juros fixa ou flutuante baseada na moeda local. A companhia também contratou operacdo de swap Pré x DI, através da qual
recebe uma taxa de juros fixa e paga uma taxa de juros flutuante, ambas em moeda local. As contrapartes destas operacdes
sdo institui¢des financeiras com baixo risco de crédito.

Os instrumentos derivativos podem ser resumidos e categorizados da seguinte forma:

Consolidado

Valor de referéncia Valor a receber Valor a pagar
Contratos de Proteciio Patrimonial Posicio 30/06/2018 31/12/2017 30/06/2018 31/12/2017 30/06/2018 31/12/2017
Contratos cross currency swap
Vencimento em 2018 INR 10,17% US$ 40,0 milhdes USS 40,0 milhdes 10.891 - - (1.267)
Vencimento em 2018 CDI 90,10% R$ 111,6 milhdes - 4.611 -
Vencimento em 2019 CDI111,50% R$ 230,5 milhdes - 28.180
Contratos swap de taxa de juros
Vencimento em 2020 CDI111,50% R$ 50,0 milhdes - 1.033
Contratos zero cost collar
Vencimento em 2018 US$ 10,0 milhdes - - - (6.731)
44.715 - (6.731) (1.267)

Total valor justo instrumentos financeiros

Os testes prospectivos e retrospectivos demonstraram a efetividade dos instrumentos qualificados como hedge de fluxo de
caixa.

Ganhos nao realizados com instrumentos financeiros 30/06/2018 31/12/2017
Ativo circulante 32.790 -
Ativo ndo-circulante 11.925 -
44715 -
Perdas nao realizadas com instrumentos financeiros
Passivo circulante (6.731) -
Passivo ndo-circulante - (1.267)
(6.731) (1.267)
Demonstracao do Resultado 30/06/2018 30/06/2017
Ganho com instrumentos financeiros 36.774 9.093
Perda com instrumentos financeiros (9.719) (17.699)
27.055 (8.606)
Demonstracao do Resultado Abrangente
Ganhos (Perdas) com instrumentos financeiros 11.674 (6.578)
11.674 (6.578)

f) Hedge de investimento liquido (Nef investment hedge)
A Companhia optou por designar como hedge parte dos investimentos liquidos em controladas no exterior em contrapartida

as operacdes de Ten/Thirty Years Bonds. Como consequéncia, o efeito da variagdo cambial dessas dividas tem sido
reconhecido na Demonstra¢do dos Resultados Abrangentes.
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A variagdo cambial gerada sobre as operacdes de Ten/Thirty Years Bonds no montante de US$ 2.4 bilhdes (designadas
como hedge) é reconhecida na Demonstracdo dos Resultados Abrangentes, enquanto que a variacdo cambial sobre a
parcela de US$ 0,3 bilhdo (ndo designada como hedge) é reconhecida no resultado. Adicionalmente, a Companhia optou
por designar como hedge parte dos investimentos liquidos de operacdes de financiamentos detidos pela controlada Gerdau
Acominas S.A., no valor de US$ 0,1 bilhdo, as quais foram efetuadas com o propdsito de prover parte dos recursos para a
aquisicao destes investimentos no exterior.

A Companhia provou a efetividade do hedge a partir das suas datas de designacdo e demonstrou a alta efetividade do hedge
a partir da contratagdo de cada divida para aquisicio dessas empresas no exterior, cujos efeitos foram mensurados e
reconhecidos diretamente nos Resultados Abrangentes como uma perda ndo realizada no montante de R$ 1.382.637 ¢ R$
1.418.766, para os periodos de 3 e 6 meses, findos em 30/06/2018, respectivamente na Controladora (perdas de R$ 355.698
e R$ 141.245 para os periodos de 3 e 6 meses, findos em 30/06/2017, respectivamente) e como uma perda néo realizada no
montante de R$ 1.382.891 e R$ 1.419.025 para os periodos de 3 e 6 meses, findos em 30/06/2018, respectivamente no
Consolidado (perdas de R$ 355.743 e R$ 141.229 para os periodos de 3 e 6 meses, findos em 30/06/2017,
respectivamente).

O objetivo do hedge é proteger, durante a existéncia da divida, o valor de parte do investimento da Companhia em
controladas no exterior contra oscilacdes positivas e negativas na taxa de cimbio. Este objetivo é consistente com a
estratégia de gerenciamento de riscos da Companhia. Os testes prospectivos e retrospectivos demonstraram a efetividade
destes instrumentos.

g) Mensuracio do valor justo:

As IFRS definem o valor justo como o preco que seria recebido pela venda de um ativo ou que seria pago pela transferéncia
de um passivo em uma transa¢do ndo forcada entre participantes do mercado na data de mensura¢do. A norma também
estabelece uma hierarquia de trés niveis para o valor justo, a qual prioriza as informag¢des quando da mensuragdo do valor
justo pela empresa, para maximizar o uso de informacdes observaveis e minimizar o uso de informag¢des nao-observaveis.
As IFRS descrevem os trés niveis de informacdes que devem ser utilizados na mensurac¢io ao valor justo:

Nivel 1 — Precos cotados (ndo ajustados) em mercados ativos para ativos e passivos idénticos.

Nivel 2 — Outras informagdes disponiveis, exceto aquelas do Nivel 1, onde os precos cotados (ndo ajustados) sdo para
ativos e passivos similares, em mercados ndo ativos, ou outras informagdes que estdo disponiveis ou que podem ser
corroboradas pelas informagdes observadas no mercado para substancialmente a integralidade dos termos dos ativos e

passivos.

Nivel 3 — Informagdes indisponiveis em funcio de pequena ou nenhuma atividade de mercado e que sdo significantes para
definicao do valor justo dos ativos e passivos.

Em 30/06/2018, a Companhia mantinha certos ativos cuja mensurac¢do ao valor justo é requerida em bases recorrentes.
Estes ativos incluem investimentos em titulos privados e instrumentos derivativos.

Os ativos e passivos financeiros da Companhia, mensurados a valor justo em bases recorrentes e sujeitos a divulgagdo
conforme os requerimentos da IFRS 7 (CPC 40) em 30/06/2018 e 31/12/2017, sdo os seguintes:
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Consolidado
aciio ao valor justo

Precos cotados em mercados
ativos para ativos idénticos

Precos cotados em mercados
ndo ativos para ativos similares

Saldo Contabil (Nivel 1) (Nivel 2)
30/06/2018 31/12/2017 30/06/2018 31/12/2017 30/06/2018 31/12/2017
Ativo circulante
Caixa e equivalentes de caixa 2.637.691 2.555.338 - - 2.637.691 2.555.338
Aplicagdes financeiras
Titulos para negociag¢do 303.724 821.518 124.343 238.008 179.381 583.510
Contas areceber de clientes 4.100.884 2.798.420 - - 4.100.884 2.798.420
Ganhos ndo realizados com instrumentos financeiros 32.790 - - - 32.790 -
Outros ativos circulantes 462.644 469.737 - - 462.644 469.737
Ativo nao-circulante
Partes relacionadas 42.690 51.839 - - 42.690 51.839
Ganhos néo realizados com instrumentos financeiros 11.925 - - - 11.925 -
Depbsitos judiciais 2.052.541 2.051.181 - - 2.052.541 2.051.181
Outros ativos ndo-circulantes 595.470 542.973 - - 595.470 542.973
10.240.359 9.291.006 124.343 238.008 10.116.016 9.052.998
Passivo circulante
Fornecedores 4.204.057 3.179.954 - - 4.204.057 3.179.954
Empréstimos e Financiamentos 2.317.053 2.004.341 - - 2.317.053 2.004.341
Perdas no realizadas com instrumentos financeiros 6.731 - - - 6.731 -
Outros passivos circulantes 593272 625.410 - - 593.272 625.410
Passivo ndo-circulante
Empréstimos e Financiamentos 15.758.721 14.457.315 - - 15.758.721 14.457.315
Debéntures 39.579 47.928 - - 39.579 47.928
Partes Relacionadas 1.344 - - - 1.344 -
Perdas ndo realizadas com instrumentos financeiros - 1.267 - - - 1.267
Obrigacdes com FIDC 1.183.496 1.135.077 - - 1.183.496 1.135.077
Outros passivos nao-circulantes 476461 653.670 - - 476.461 653.670
24.580.714 22.104.962 - - 24.580.714 22.104.962

Os saldos da controladora se enquadram no Nivel 2.

h) Movimentacao dos passivos do Fluxo de caixa das atividades de financiamento:

Conforme requerido pela norma IAS 7 (CPC 03), a Companhia demonstra a seguir a movimentacio dos passivos do Fluxo
de caixa das atividades de financiamento, da sua Demonstracdo dos Fluxos de Caixa:

Alteragdes caixa Alteragdes ndo caixa
Controladora Saldo em | Recebidos/(Pagos) Despesa de juros Variagdo cambial, Saldo em
31/12/2017 | de atividades de | Pagamento de Juros | sobre dividas e Juros incorporagio de 30/06/2018
financiamento sobre mituos controlada e outros
Empréstimos, Financiamentos, Debentures e Ganhos
e Perdas ndo realizadas com instrumentos 892.989 20.125 (25.160) 24.151 (846) 911.259
financeiros
Partes Relacionadas, liquidas 6.087.340 (316.892) - 184.985 972.904 6.928.337
Alteracdes caixa Alteracdes ndo caixa
Saldo em | Recebidos/(Pagos) Despesa de juros - . Saldo em
Controladora 31/12/2016 |  de atividades de | Pagamento de Juros | sobre dividas e Juros Variagdo cambial e 30/06/2017
financiamento sobre mituos outros
Empréstimos, Financiamentos, Debentures e Ganhos
e Perdas ndo realizadas com instrumentos 1.251.190 (393.035) (50.415) 48.647 486 856.873
financeiros
Partes Relacionadas, liquidas 6.138.673 (236.945) - 166.889 88.150 6.156.767
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Alteracdes caixa Alteracdes ndo caixa
Consolids Saldo em | Recebidos/(Pagos) Despesa de juros | Variag@o cambial, baixa Saldo em
onsolidado o "
31/12/2017 | de atividades de | Pagamento de Juros | sobre dividas e Juros | por venda de empresa | 30/06/2018
financiamento sobre mituos controlada e outros
Partes Relacionadas, liquidas (51.839) 10.542 91) 42 (41.346)
Empréstimos, Financiamentos, Debentures e Ganhos
e Perdas ndo realizadas com instrumentos 16.510.851 (452.378) (566.434) 570.244 2.015.086 18.077.369
financeiros
Alteracdes caixa Alteragcdes ndo caixa
C . Saldo em | Recebidos/(Pagos) Despesa de juros | Variagdo cambial, baixa Saldo em
onsolidado . i
31/12/2016 | de atividades de | Pagamento de Juros | sobre dividas e Juros | por vendade empresa | 30/06/2017
financiamento sobre mituos controlada e outros
Partes Relacionadas, liquidas (57.541) 3.489 (54.052)
Empréstimos, Financiamentos, Debentures e Ganhos
e Perdas ndo realizadas com instrumentos 20.576.866 (568.183) (728.383) 703.772 (23.841) 19.960.231
financeiros

NOTA 14 - PASSIVOS TRIBUTARIOS, CIVEIS E TRABALHISTAS E ATIVOS CONTINGENTES

A Companbhia e suas controladas sdo partes em acdes judiciais e administrativas de natureza tributéria, civel e trabalhista. A
Administragdo, baseada na opinido de seus consultores legais, acredita que a provisdo para estas agdes judiciais e
administrativas € suficiente para cobrir perdas provdveis e razoavelmente estimiveis decorrentes de decisdes desfavoraveis,
bem como que as decisdes definitivas ndo terdo efeitos significativos na posi¢do econdmico-financeira da Companhia e
suas controladas.

A provisdo foi constituida considerando o julgamento dos assessores legais e da Administracdo para 0os processos cuja
expectativa de perda foi avaliada como provével, sendo suficiente para fazer face as perdas esperadas. Os saldos das
provisdes sdo os seguintes:

I) Provisoes

Controladora Consolidado

30/06/2018 31/12/2017 30/06/2018 31/12/2017

a) Provisdes tributarias 81.410 77919 238.078 257.621
b) Provisdes trabalhistas 147.096 116.986 508.964 517.329
¢) Provisdes civeis 668 415 40.075 52.933
229.174 195.320 787.117 827.883

a) Provisoes tributarias

A Companhia e suas controladas sdo autoras em acdes judiciais referentes a exclusdo do ICMS da base de célculo das
contribui¢des para o PIS e a COFINS, para as quais vinham realizando depdsitos judiciais e provisdes contabeis dos valores
em discussdo, atualizados, em ambos os casos, pela taxa SELIC que referiam-se aos valores ndo liquidados de PIS e
COFINS desde 2009, cuja exigibilidade estava integralmente suspensa, em fun¢do da realizagdo dos referidos depositos.

Em 15 de marco de 2017, o Supremo Tribunal Federal (STF) analisou processo relacionado a esse assunto, e, por 6 votos a
4, foi tomada a seguinte decisdo: “O ICMS ndo compde a base de calculo para fins de incidéncia do PIS e da COFINS”. A
decisdo tomada pelo STF, a principio, produz efeitos em todos os processos judiciais em curso, em funcdo de sua
repercussdo geral. Contudo, apds a publicacdo do acérddo em 02/10/2017, a Procuradoria da Fazenda Nacional opds
recurso de embargos de declaracdo, alegando que a decisdo do Supremo foi omissa em determinados pontos, e requereu a
modulacdo dos efeitos da decisdo, o que pode limitar a producdo dos seus efeitos para os contribuintes.

De acordo com o paragrafo 14 do CPC 25 e IAS 37 — Provisdes, Passivos Contingentes e Ativos Contingentes, uma
provisdo é reconhecida apenas quando “seja provavel que serd necessaria uma saida de recursos que incorporam beneficios
econdmicos para liquidar a obrigacdo” dentre outros requisitos. Em 31 de mar¢o de 2017, a Companhia, baseada (i) na
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conclusdo do referido julgamento pelo Plenario STF no Recurso Extraordinario de n° 574.706/RG com repercussdo geral,
que decidiu pela inconstitucionalidade da inclusio do ICMS na base de célculo do PIS e COFINS, e (ii) nas praticas
contdbeis adotadas no Brasil e normas internacionais de relatério financeiro (IFRS), realizou a reversdo da provisdo
contabil registrando os montantes de R$ 929.711 na linha de Reversdo de passivos contingentes, liquido (Resultado
Operacional) e R$ 369.819, na linha de Reversdo de atualizagio de passivos contingentes, liquido (Resultado Financeiro),
em sua Demonstracdo dos Resultados. A decisdo da Companhia estd amparada pelo posicionamento dos seus assessores
juridicos, que, ao reavaliar a probabilidade de perda nas agdes em curso relacionadas ao tema, concluiram que a
probabilidade de perda, quanto ao julgamento do mérito nas referidas acdes, passou a ser remota, a partir da mencionada
decisdo.

A Companhia enfatiza, contudo, que, em funcdo da possibilidade de que o STF entenda como presentes os requisitos para
aplicacdo de modulag@o ao caso, e de que a aplicacdo de tal instrumento resulte na limitacdo dos efeitos da decisdo ji
proferida, poderd ser necessaria uma reavaliacdo do risco de perda associado as referidas agdes, nos termos do paragrafo 59
do CPC 25 e IAS 37. A depender, portanto, dos termos da modulagdo, conforme definidos pelo STF, tal reavaliacdo poderd
resultar na necessidade de constituicdo de novas provisdes sobre este tema no futuro.

O saldo de dep6sitos judiciais registrado em 30/06/2018, no montante de R$ 1.727.321, referente & mesma discusséo sobre
a inclusdo do ICMS na base de calculo do PIS e COFINS, aguarda o encerramento processual das agdes no judicidrio para
ser restituido a Companbhia.

As demais provisdes tributdrias referem-se, substancialmente, as discussdes relativas a compensacdo de créditos de PIS e
incidéncia de PIS e COFINS sobre outras receitas.

b) Provisoes trabalhistas

A Companhia é parte em agdes judiciais de natureza trabalhista, individuais e coletivas e as discussdes envolvem
substancialmente pedidos de horas extras, adicional noturno, horas in itinere, adicionais de insalubridade e periculosidade,
indenizagdo por acidentes do trabalho, doenc¢a ocupacional e danos morais, entre outros.

¢) Provisoes civeis

A Companhia é parte, juntamente com suas controladas, em ac¢des judiciais decorrentes do curso ordinario de suas
operagdes e de suas controladas, de natureza civel, que representavam em 30/06/2018, o montante indicado como provisdo
civel referente a essas questdes.

II) Passivos contingentes nao provisionados

Considerando a opinido dos Assessores Juridicos e a avaliacdo da Administracdo, os processos relacionados a seguir
possuem expectativa de perda avaliada como possivel (mas, ndo provavel) e devido a esta classificacdo ndo sdo efetuadas
provisdes contabeis de acordo com as normas do CPC e IFRS.

a) Contingéncias Tributarias

a.1) A Companhia e suas controladas, Gerdau Acos Longos S.A. e Gerdau Acominas S.A., s@o partes em discussdes que
tratam de Imposto sobre Circulacdo de Mercadorias e Servigos - ICMS, substancialmente relativas a direito de crédito e
diferencial de aliquota, cujas demandas perfazem o total atualizado de R$ 469.911.

a.2) A Companhia e algumas de suas controladas no Brasil sdo partes em demandas que tratam de (i) Imposto sobre
Produtos Industrializados — IPI, substancialmente relativas a crédito de IPI sobre insumos, cujas demandas perfazem o total
atualizado de R$ 318.243, (ii) Programa de Integracdo Social — PIS e Contribuicdo para Financiamento da Seguridade
Social — COFINS, substancialmente relativas a ndo homologag¢do de compensagio de créditos sobre insumos no total de R$
617.690, (iii) contribui¢des previdenciarias no total de R$ 87.143 e (iv) outros tributos, cujo valor total atualizado importa
hoje em R$ 565.676.

a.3) A Companhia e sua controlada Gerdau Ag¢os Longos S.A. sdo partes em trés processos administrativos relativos ao
Imposto de Renda Retido na Fonte, cobrados sobre juros remetidos ao exterior, vinculados a financiamentos de exportagdo
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formalizados mediante Contratos de “Pré-pagamento de Exportacdes” (PPE) ou de “Recebimento Antecipado de
Exportagdes” (RAE), no valor atualizado de R$405.345, dos quais: (i) R$123.702, corresponde a um processo da
controlada Gerdau Acos Longos que aguarda julgamento de Recurso Voluntirio na primeira instincia do Conselho
Administrativo de Recurso Fiscais (CARF); (ii) R$130.831, corresponde a um processo da controlada Gerdau Acos Longos
que aguarda julgamento de sua impugnagéo e; (iii) R$150.812, corresponde a um processo da companhia que aguarda
julgamento de sua impugnacio.

a.4) A Companhia (na condi¢do de sucessora de Gerdau Acos Especiais S.A.) e sua controlada Gerdau Internacional
Empreendimentos Ltda. sdo partes em processos administrativos e judiciais relativos ao Imposto de Renda Pessoa Juridica -
IRPJ e Contribui¢cdo Social sobre o Lucro Liquido - CSLL, no valor atualizado de R$1.181.400. Tais processos dizem
respeito a lucros gerados no exterior, dos quais: (i) R$1.006.915 correspondem a dois processos da Controlada Gerdau
Internacional Empreendimentos Ltda., sendo que (i.a) R$972.909 correspondem a um processo cuja discussdo
administrativa jd se encerrou e atualmente se encontram em Execu¢do Fiscal, em relacdo a qual a Companhia interpds
Embargos a Execucdo que se encontram pendentes de julgamento em primeira instincia, e (i.b) R$34.006 sdo
remanescentes de uma autuacdo originariamente de R$ 372.213 e correspondem a um processo parcialmente provido pela
Camara Superior de Recursos Fiscais do CARF (CSRF), em decisdo publicada em 25/05/2017 e ja transitada em julgado, o
qual atualmente aguarda diligéncias pela primeira instdncia do Conselho Administrativo de Recursos Fiscais (CARF), para
andlise de matérias nédo analisadas anteriormente, conforme determinado pela decisio da CSRF; e (ii) R$174.485
correspondem a um processo da Companhia, que teve seu Recurso Voluntério julgado na primeira instancia do CARF, ao
qual foi negado provimento, razdo pela qual foi submetido a Recurso Especial, que se encontra pendente de julgamento
pela Camara Superior de Recursos Fiscais (CSRF).

a.5) A Companhia (na condi¢@o de sucessora de Gerdau Ac¢os Especiais S.A.) e suas controladas Gerdau A¢os Longos S.A.
e Gerdau Acominas S.A., sdo partes em processos administrativos relativos a glosa da dedutibilidade do 4gio gerado nos
termos dos artigos 7° e 8° da Lei n° 9.532/97, da base de cilculo do Imposto de Renda Pessoa Juridica - IRPJ e
Contribui¢do Social sobre o Lucro Liquido — CSLL, decorrente da reorganizacio societiria realizada em 2004/2005. O
valor total atualizado das autuacdes importa em R$6.427.418, dos quais: (i) R$5.046.464 correspondem a quatro processos
da Companhia e das controladas Gerdau Acos Longos S.A. e Gerdau A¢ominas S.A., cuja discussdo administrativa ja se
encerrou e se encontram atualmente em fase de cobranga judicial, tendo as Companhias ofertado garantias judiciais, em
sede de medida cautelar, mediante Seguro Garantia, e iniciado as discussdes judiciais em Embargos a Execu¢do, nos
respectivos processos, sendo que, nos Embargos a Execucdo ajuizados pela Companhia (na condicdo de sucessora de
Gerdau Acos Especiais S.A.), em 17/05/2018, fora proferida sentenca julgando improcedente o langamento fiscal, estando
em aberto o prazo para interposi¢do de recurso pela Fazenda Nacional; (ii) R$ 614.998 correspondem a um processo da
controlada Gerdau Acos Longos S.A., que aguarda julgamento de seu Recurso Voluntario na primeira instancia do CARF;
(iii) R$250.836 correspondem a um processo da controlada Gerdau Agos Longos S.A., que teve rejeitados seus Embargos
de Declaracdo interpostos contra decisdo que julgou improcedente o seu Recurso Voluntirio, motivo pelo qual foi
interposto Recurso Especial que aguarda julgamento; (iv) R$291.066 correspondem a um processo da controlada Gerdau
Acos Longos S.A., que teve rejeitados seus Embargos de Declaracdo interpostos contra decisdo que julgou improcedente o
seu Recurso Voluntdrio, motivo pelo qual foi interposto Recurso Especial, ao qual foi dado seguimento parcial, por
despacho do qual tomou conhecimento em 29/06/2018 e em face do qual interpds Agravo Regimental que aguarda
julgamento; (v) R$125.801 correspondem a um processo da Companhia (na condi¢do de sucessora de Gerdau Acos
Especiais S.A.), que teve rejeitados seus Embargos de Declaragdo interpostos contra decisdo que julgou improcedente o seu
Recurso Voluntirio, motivo pelo qual foi interposto Recurso Especial, que aguarda julgamento; e (vi) R$98.253
correspondem a um processo da Companhia (na condi¢do de sucessora de Gerdau Acos Especiais S.A.), no qual aguarda
julgamento de sua impugnacio apresentada em 19/04/2018.

Parte das decisdes obtidas no CARF no dmbito desses processos e outros temas envolvendo a Companhia incluidos na
denominada Operacdo Zelotes (a “Operacdo”) estdo sendo investigados por autoridades federais brasileiras, inclusive pelo
Poder Judicidrio, a fim de apurar supostos atos ilicitos.

Considerando o envolvimento do nome da Gerdau nas noticias divulgadas pela imprensa relacionadas a Operacédo, o
Conselho de Administragdo decidiu contratar assessores juridicos independentes, com reporte a um Comité Especial do
Conselho de Administracio, para conduzir uma investigacdo para determinar, entre outras coisas: (i) se, a luz das praticas
existentes, o protocolo adequado foi seguido no relacionamento da Companhia com as autoridades governamentais,
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inclusive o CARF, e na contratacdo de empresas que representam a Companhia nos casos perante o CARF; (ii) se estas
empresas se mantiveram dentro do escopo do trabalho contratado; (iii) se os termos de contratacdo destas empresas
incluiram cl4usulas com a intencao de coibir a prética de atos que violem os codigos de ética ou a legislacdo vigente; (iv) se
os termos de contratacdo destas empresas incluiram a previsdo de san¢des em caso de qualquer violagdo (contratuais ou de
outra forma); e (v) se existe qualquer indicio de fraude, dolo, m4 fé, ou qualquer outra expressio da pretensdo de
cometimento de ato ilicito por parte dos administradores e/ou executivos da Companhia no seu relacionamento com as
autoridades governamentais, inclusive o CARF, na negociacdo, celebracdo ou conducio fora do escopo dos contratos
mencionados acima ("Investigacdo Interna").

A Investigacdo Interna estd em andamento e, na data de aprovagdo destas demonstra¢des financeiras, a Companhia entende
que ndo é possivel prever sobre a duracdo ou o resultado da Operacdo ou da Investigacdo Interna. Adicionalmente, a
Companhia acredita que neste momento nio existe informacgdo suficiente para determinar se uma provisdo para perdas é
requerida ou divulgar qualquer contingéncia.

Os assessores juridicos tributirios da Companhia confirmam que os procedimentos adotados pela Companhia, com relagdo
ao tratamento tributirio dos lucros gerados no exterior e a dedutibilidade do 4gio, que ensejaram os processos acima
mencionados, observaram a estrita legalidade, e, portanto, tais processos sio classificados como de perda possivel (mas,
ndo provavel).

b) Contingéncias Civeis

b.1) Processo decorrente de representacdo de dois sindicatos de construcdo civil de Sdo Paulo, alegando que Gerdau S.A. e
outros produtores de acos longos no Brasil dividem clientes entre si, infringindo a legisla¢do antitruste. Apds investigacdes
conduzidas pela SDE - Secretaria de Direito Econdmico a opinido desta foi de que existiu um cartel. O processo, entdo, foi
encaminhado ao CADE (Conselho Administrativo de Defesa Econdmica) para julgamento, que culminou na condenacio da
Companhia e demais empresas produtoras de agos longos, em 23/09/2005, ao pagamento de multa equivalente a 7% do
faturamento bruto, por elas registrado, no exercicio anterior a instauracdo do Processo Administrativo, excluidos impostos
(multa de R$ 245.070 que, atualizados, em 01/08/2013, pela Contadoria Judicial, correspondem a R$ 417.820).

Duas ag¢des judiciais questionam a investigacdo conduzida pelo Sistema de Defesa da Concorréncia e seu julgamento de
mérito, cujos fundamentos sdo irregularidades processuais, em especial a producdo de prova, consubstanciada em estudo
econdmico, para a comprovacdo da inexisténcia de cartel. A suspencdo dos efeitos da decisdo do CADE foi deferida pelo
Juizo, mediante oferta de carta de fianca bancéaria. Foram proferidas sentencas pela improcedéncia das agdes e ambas
encontram-se em grau recursal.

Com relagdo a primeira acdo judicial, ajuizada em 2003, na qual questiona-se irregularidades no processo administrativo, o
Tribunal Regional Federal da 1* Regido proferiu decisdo desfavordvel para a Companhia. Contra tal decisdo, foram
interpostos recursos direcionados ao Superior Tribunal de Justica e ao Supremo Tribunal Federal, os quais ainda aguardam
analise de admissibilidade pelo Tribunal. Com rela¢do a segunda acdo judicial, ajuizada em 2006, na qual questiona-se a
nulidade do julgamento do CADE, o Tribunal Regional Federal da 1* Regido proferiu recente decisdo desfavoravel para a
Companhia. Em razdo de vicio de procedimento e omissdo no respectivo acérddo, foram opostos Embargos de Declaracéo,
os quais ainda aguardam julgamento pelo Tribunal Regional Federal da 1* Regido. Independentemente do resultado de seus
recursos, a Companhia continuard buscando todos os remédios juridicos cabiveis para defesa de seus direitos.

A Companhia nega ter se engajado em qualquer tipo de conduta anticompetitiva e estd certa de que ndo praticou a conduta
que lhe foi imputada, entendimento esse partilhado por consultores legais, que consideram possivel a reversao de sua
condenacio.

b.2) A Companhia e suas controladas sdo partes em outras demandas de natureza civel que possuem em conjunto um

montante em discussdo de aproximadamente R$216.500. Para tais demandas ndo foi efetuada provisdo contabil, pois estas
foram consideradas como de perda possivel, com base na opinido de seus consultores legais.
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¢) Processo administrativo — Comissao de Valores Mobiliarios (CVM)

Em 14/07/2015, a Gerdau S.A. efetuou a aquisi¢do de participacdes minoritarias nas sociedades: Gerdau A¢os Longos S.A.
(4,77%), Gerdau Acominas S.A. (3,50%), Gerdau Acos Especiais S.A. (2,39%) e Gerdau América Latina Participacdes
S.A. (4,90%), tendo como contrapartes Itai Unibanco S.A. e ArcelorMittal Netherlands BV. A aprovacio dessa transagdo
foi dada em reunido do Conselho de Administracdo da Gerdau S.A. por unanimidade de voto dos conselheiros em
13/07/2015, tomando por base a oportunidade de mercado e a andlise de que os precos eram adequados levando-se em
consideracdo: as avaliagdes econdmicas realizadas através de laudo independente, os instrumentos financeiros utilizados, os
prazos de pagamento, a captura de valor através de um fluxo de caixa mais concentrado e a visdo de longo prazo para a
Companhia. A Companhia, em atendimento as solicitagdes de esclarecimento da CVM sobre a aquisicio, destacou que a
decisdo para sua realizacdo teve mérito exclusivamente empresarial e foi regularmente deliberada e aprovada pela
unanimidade dos membros do Conselho de Administracdo. Os termos e condigdes para a aquisicdo consideraram
perspectivas de mercado de longo prazo. Em 21/10/2016 a Metaldrgica Gerdau S.A e alguns administradores e ex-
administradores da Gerdau S.A. apresentaram defesa em processo administrativo instaurado pela CVM sobre essa
aquisi¢cdo de participacdes minoritdrias em empresas controladas, no sentido de que a opera¢do foi negocialmente
justificada, como dito acima. N&ao hé previsdo de prazo para a decisdo definitiva do caso. A Metaldrgica Gerdau S.A.
acredita que, neste momento, ndo existe informagado suficiente para divulgar ou determinar se uma provisio para perdas é
requerida.

III) Depésitos judiciais

A Companhia mantém depdésitos judiciais vinculados as provisdes tributdrias, trabalhistas e civeis, e estdo assim
demonstrados:

Controladora Consolidado

30/06/2018 31/12/2017 30/06/2018 31/12/2017

Tributarios 413.544 402.215 1.877.871 1.883.562
Trabalhistas 43.457 48.165 133.721 128.849
Civeis 1.952 1.225 40.949 38.770
458.953 451.605 2.052.541 2.051.181

IV) Ativo Contingente - Empréstimos Compulsodrios Eletrobras — Centrais Elétricas Brasileiras S.A. (Eletrobras)

O Empréstimo Compulsoério, instituido pelo Governo brasileiro com o objetivo de expandir e melhorar o setor elétrico do
pais foi cobrado e recolhido dos consumidores industriais com consumo mensal igual ou superior a 2000kwh, através das
“contas de luz” emitidas pelas empresas distribuidoras de energia elétrica, foi revertido em créditos para os contribuintes
tendo como base o valor anual destas contribuicdes efetuadas entre 1977 e 1993. A legislacdo fixou um prazo maximo de
20 anos para devolucdo do empréstimo compulsério aos contribuintes, facultando a Eletrobras a possibilidade de
antecipacdo dessa devolugdo, através de conversio dos créditos em acdes de sua emissdo. Antes da conversdo dos créditos
em acdes, estes eram corrigidos através de um indexador e quantificador, denominado Unidade Padrdo (UP). Ocorre que o
Empréstimo Compulsoério era cobrado das empresas mensalmente nas contas de energia elétrica, consolidado durante o
ano, e apenas indexado pela UP em janeiro do ano seguinte, ocasionando uma falta de correcio monetdria mensal durante
os anos de recolhimento, assim como os juros. Esse procedimento imputou aos contribuintes consideravel perda financeira,
em especial durante periodos em que os indices de inflacdo situavam-se em patamares mensais bastante elevados.

Como forma de buscar a adequada correcdo monetéria e juros, subtraidos pela metodologia aplicada pela Eletrobrés, a
Companhia (entendendo-se as pessoas juridicas existentes a época e que posteriormente passaram a integrar a Gerdau S.A.)
postulou ag¢des judiciais pleiteando créditos decorrentes de diferencas de corre¢do monetiria de principal, juros
remuneratdrios, moratérios e demais verbas acessérias devidas pela Eletrobras em razdo dos empréstimos compulsérios,
que totalizam aproximadamente R$ 1.260 milhdes. Recentemente, notadamente em 2015, processos que envolvem
montantes representativos tiveram seus méritos julgados definitivamente pelo Superior Tribunal de Justica - STJ de forma
favoravel a Companhia de forma que ndo cabem mais recursos contra tais decisdes (“Transito em Julgado™) quanto aos
direitos pleiteados. Para as a¢des com decisdo Transitada em Julgado, resta ainda a execucdo de sentenga (ou fase de
execucao) onde serdao apurados os efetivos valores a serem liquidados.
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A obtencdo de decisdes favoraveis representadas pelo Transito em Julgado mencionado acima permite considerar que uma
entrada de beneficios econdmicos pode ocorrer no futuro. No entanto, ainda existem incertezas substanciais sobre o prazo,
a forma e o montante que serd realizado, ndo sendo ainda desta forma praticavel determinar com seguranca que o valor do
ganho sob a forma de encaixe dos recursos decorrentes dessas decisdes tenha atingido o patamar de praticamente certo
(virtually certain) e que a Companhia possua o controle sobre tais ativos, o que implica em que tais ganhos ndo sejam
registrados contabilmente até que tais condi¢des estejam comprovadamente presentes.

NOTA 15 - SALDOS E TRANSACOES COM PARTES RELACIONADAS

a) Composicio dos saldos de mituos

Controladora Consolidado
30/06/2018 31/12/2017 30/06/2018 31/12/2017
Miituos ativos
Empresas controladas
Gerdau Acos Longos S.A. 5 2.596 - -
Gerdau Agominas S.A. - 2.719 - -
Empresa com controle em conjunto
Gerdau Corsa SAPI de C.V. - - - 7
QOutros
Fundacdo Gerdau - - 42.690 51.832
Outros - 672 - -
5 5.987 42.690 51.839
Miituos passivos
Empresas controladas
Gerdau Agos Longos S.A. (2.508) - - -
Gerdau Trade Inc. (6.925.834) (6.093.327) - -
Empresa com controle em conjunto
Diaco S.A. - - (1.344) -
(6.928.342) (6.093.327) (1.344) -
Periodos de 6 meses findos em Periodos de 6 meses findos em
30/06/2018 30/06/2017 30/06/2018 30/06/2017
(Despesas) Receitas financeiras liquidas (184.985) (166.889) 91 -
b) Operacoes com partes relacionadas
Controladora
30/06/2018 31/12/2017
Contas areceber Contas a receber
Compras Vendas (a pagar) (a pagar)
Empresas controladas
Gerdau Macsteel Inc. - 115 - -
Sipar Aceros S.A. - 6.152 4.110 1.729
Gerdau Agos Longos S.A. 142.084 18.419 (21.069) (25.982)
Gerdau Agominas S.A. 64.806 1.180 (7.007) (1.308)
Empresa Siderurgica Del Peru S.A.A. - 3.716 2.450 -
Outros - - 500 -
Empresas com controle compartilhado
Gerdau Summit Acos Fundidos e Forjados S.A. 28.984 44.987 14.256 9.953
235.874 74.569 (6.760) (15.608)
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Nos periodos de 3 e 6 meses findo em 30/06/2018, a Companbhia, através de suas controladas, efetuou operagdes comerciais
com algumas de suas empresas coligadas e com controle compartilhado decorrentes de vendas nos montantes de R$
307.715 e 657.400 em 30/06/2018, respectivamente (R$ 152.569 e R$ 241.219 em 30/06/2017) e de compras nos
montantes de R$ 30.498 e R$ 48.759 em 30/06/2018 (R$ 29.726 e R$ 61.541 em 30/06/2017). O saldo liquido monta R$
608.641 em 30/06/2018 (R$ 179.679 em 30/06/2017).

Nos periodos de 3 e 6 meses findos em 30/06/2018, a Companhia e suas controladas efetuaram transacdes com acionistas
controladores, direta ou indiretamente, representadas, dentre outras, por avais prestados pelos controladores em garantia de
debéntures, sobre os quais a Companhia paga uma remuneracdo de 0,95% a.a., calculada sobre o montante avalizado. O
efeito destas transacGes, na controladora e no consolidado, foram despesas de R$ 51 e R$ 107 nos periodos de 3 e 6 meses
findos em 30/06/2018, respectivamente (R$ 281 e R$ 551 em 30/06/2017 em termos consolidados). Adicionalmente, a
Companhia registrou uma receita de R$ 111 e R$ 222 no periodo de 3 e 6 meses, respectivamente, (R$ 216 e R$ 416 em
30/06/2017) em termos consolidados, oriunda substancialmente de contrato de locagdo.

Garantias concedidas

Parte Relacionada Vinculo Objeto V'al.or Vencime nto 30/06/2018 31/12/2017
Original
GTL Trade Finance Inc. Controlada Bond 30 anos 1.118.000 abr/44 1.927.900 1.654.000
Empresa com
Diaco S.A. controle em Contratos de 137.700 ago/18 151.927 128.019
. Financiamento
conjunto
Contratos de
Armacero-Matco S.A., Salomon Sack S.A. Controlada . . 214.793 ago/18 - 226.700
Financiamento
Gerdau Holding Inc. Controlada Bond 10 anos 2.188.125 jan/20 1.995.095 1.711.649
Gerdau Trade Inc. Controlada Bond 10 anos 2.117.750 jan/21 1.830.626 1.570.546
Empresa com Contratos d
Gerdau Corsa S.A.P.L de C.V. controle em -ontratos de 1973313 jul18 - dez/21 2114616 1.797.856
. Financiamento
conjunto
Empresa com Contratos d
ontratos de
Gerdau Summit Acos Fundidos e Forjados S.A. controle em . . 130.164 ago/25 23.560 6.550
. Financiamento
conjunto
GTL Trade Finance Inc., Gerdau Holdings Inc. Controlada Bond 10 anos 2.606.346 abr/24 3.534.064 3.031.974
Contratos d
Sipar Aceros S.A. Controlada -ontratos e 436959  set/18-set/21 47.870 85.920
Financiamento
Gerdau Trade Inc. Controlada Bond 10 anos 1.501.275 abr/23 2.089.092 1.792.291
Gerdau Trade Inc. Controlada Bond 10 anos 2.129.985 out/27 2.506.270 2.150.200
Gerdau Steel India Ltd. Controlada Contratos de 229435 set/18 - fev/19 279.561 287.690
Financiamento
Gerdau Acominas S.A. Controlada Contratos de 4429703  abr/19 - fev/21 2.627.897  2.158.271
Financiamento
Gerdau Ameristeel Us. Inc. Controlada Bond 25 anos 103.596 out/37 196.646 168.708
Gerdau Ameristeel Us. Inc. Controlada Bond 30 anos 46.460 mai/37 88.683 76.084
Contratos d
Gerdau Agos Longos S.A. Controlada -onratos € 243334 abr/19 - dez/30 242.716 282.534
Financiamento
Contratos d
Gerdau Acos Longos S.A. Controlada . on rz'\ 05 e 7.007 dez/18 7.007 7.007
Financiamento
Contratos d
Siderdrgica Zuliana, C.A. Controlada -ontratos de 50.010 dez/18 - 33.080
Financiamento
Contratos d
Gerdau Acos Longos S.A., Gerdau Acominas S.A. Controlada -ontratos e 770.000 18 260.378 478729
Financiamento
Gerdau Ameristeel Corporation; Gerdau Ameristeel US
Inc.; Gerdau Macsteel Inc.; Comercial Gerdau Bolivia
S.A.; Gerdau Aza S.A.; Gerdau Metaldom S.A.; Sipar
. . Controladas e
Aceros S.A.; Gerdau Hungria Holdings LLC; Aceros
Empresas com Contratos de

Corsa S.A. de C.V.; Gerdau Corsa S.A.P.I de C.V,; . . - out/20 181.751 178.200
Gerdau GTL México S.A. de C.V.; Sidertul S.A. de C.v.;  Conrolem Financiamento

Steelchem Trading Corporation; Empresa Sidertrgica Del
Perd S.A.A.; Gerdau Hungria Y CIA, S.R.C e Gerdau
Laisa S.A.

conjunto
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¢) Debéntures

Das debéntures em circulago, estdo em poder de empresas controladas, titulos no montante de R$ 703.673 em 30/06/2018
(R$ 586.950 em 31/12/2017), que corresponde a 9.269 debéntures (7.977 em 31/12/2017). Em termos consolidados, estio
em poder de acionistas controladores, direta ou indiretamente, titulos no montante de R$ 0 em 30/06/2018 (R$ 348 em
31/12/2017), que corresponde a 0 debéntures (63 em 31/12/2017).

d) Condicoes de precos e encargos

Os contratos de mituos entre as partes relacionadas sdo atualizados por taxas de mercado como a taxa CDI e taxa Libor
mais variacdo cambial, quando aplicavel. As transacdes de compras e vendas de insumos e produtos sdo efetuadas em
condicdes e prazos pactuados entre as partes.

e¢) Remuneracdo da Administracao

No periodo de 3 meses findo em 30/06/2018, o custo com remuneracdo da administracdo, em saldrios, remuneragdo
variavel e beneficios foi de R$ 3.798 (R$ 533 em 30/06/2017) na controladora e R$ 9.539 em 30/06/2018 (R$ 8.426 em
30/06/2017) em termos consolidados. No periodo de 6 meses findo em 30/06/2018, o custo com remuneracdo da
administracdo, em salarios, remuneragio varidvel e beneficios foi de R$ 7.070 (R$ 1.051 em 30/06/2017) na controladora e
R$ 17.666 em 30/06/2018 (R$ 16.725 em 30/06/2017) em termos consolidados. No periodo de 3 meses findo em
30/06/2018, as contribui¢des para o plano de contribui¢éo definida, relativas aos seus administradores, totalizaram R$ 202
e R$ 428 (R$ 0 e R$ 291 em 30/06/2017) na controladora e no consolidado, respectivamente. No periodo de 6 meses findo
em 30/06/2018, as contribui¢des para o plano de contribui¢do definida, relativas aos seus administradores, totalizaram R$
361 ¢ R$ 810 (R$ 6 e R$ 576 em 30/06/2017) na controladora e no consolidado, respectivamente.

O custo com planos de incentivos de longo prazo reconhecidos no resultado, atribuiveis aos conselheiros e diretores,
totalizou R$ 4.968 na controladora e R$ 6.363 no consolidado no periodo de 3 meses findo em 30/06/2018 (R$ 284 ¢ R$
3.678 em 30/06/2017, respectivamente). O custo com planos de incentivos de longo prazo reconhecidos no resultado,
atribuiveis aos conselheiros e diretores, totalizou R$ 8.832 na controladora e R$ 11.520 no consolidado no periodo de 6
meses findo em 30/06/2018 (R$ 623 e R$ 7.327 em 30/06/2017, respectivamente).

NOTA 16 - OBRIGACOES COM FIDC - FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS

Parte dos ativos decorrentes dos julgamentos favoraveis dos créditos junto a Eletrobras, mencionados na nota explicativa
14 (iv), foram utilizados para constituicio de um Fundo de Investimento em Direitos Creditérios Nao Padronizados,
constituido e devidamente autorizado pela Comissdo de Valores Mobilirios para funcionamento (“FIDC NP Barzel”), cujo
valor justo na data de constitui¢do do FIDC foi de aproximadamente R$ 800 milhdes. A cota tinica desse FIDC foi alienada
em transacio realizada em 2015 de aquisi¢do de participacdes minoritarias em empresas controladas pela Gerdau S.A.

A Companhia assegura ao FIDC, através de clausula de ajuste de preco do contrato de cessdo, rentabilidade minima sobre o
valor de cessdo dos direitos creditérios sobre as agdes judiciais. Em contrapartida, caso os valores recebidos nas acgdes
judiciais sejam superiores ao valor de cessdo, devidamente corrigidos, a Companhia tera direito a parte substancial desse
ganho. Adicionalmente, a Companhia detém o direito de primeira oferta para recompra dos referidos direitos creditérios
nas hipéteses de alienag@o pelo Fundo conforme contrato de cessdo para o qual tem registrado em 30/06/2018 o montante
de R$ 1.183.496 na Controladora e no Consolidado em “Obrigacdes com FIDC” (R$ 1.135.077 em 31/12/2017). Em
31/07/2018, o Fundo decidiu alienar parte dos direitos creditorios e a Companhia exerceu o seu direito de primeira oferta,
adquirindo tais direitos pelos seus respectivos valores contabeis, mediante o pagamento de R$ 286.472.
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NOTA 17 - PATRIMONIO LiQUIDO
a) Capital social

O Conselho de Administracdo poderd, independentemente de reforma estatutiria, deliberar a emissdo de novas acgdes
(capital autorizado), inclusive mediante a capitalizacdo de lucros e reservas até o limite autorizado de 1.500.000.000 ac¢des
ordinarias e 3.000.000.000 a¢des preferenciais, todas sem valor nominal. No caso de aumento de capital por subscri¢do de
novas agdes, o direito de preferéncia devera ser exercido no prazo decadencial de 30 dias, exceto quando se tratar de oferta
publica, quando o prazo decadencial nio serd inferior a 10 dias.

A reconciliagdo do nimero de acdes ordindrias e preferenciais, em circulacdo, no inicio e no fim dos exercicios €
apresentada a seguir:

30/06/2018 31/12/2017

Ordinarias Preferenciais Ordinérias Preferenciais

Saldo no inicio do exercicio 571.929.945 1.137.327.184 571.929.945 1.137.018.570
Aquisi¢oes de acdes para tesouraria - (10.000.000) - -

Exercicio de op¢des de compra de acdes - 1.327.982 - 308.614
Cessio e transferéncia de agdes - 1.309.336 - -

Saldo no fimdo periodo/exercicio 571.929.945 1.129.964.502 571.929.945 1.137.327.184

Em 30/06/2018 estdo subscritas e integralizadas 573.627.483 acdes ordindrias e 1.146.031.245 acdes preferenciais,
totalizando o capital social realizado em R$ 19.249.181 (liquido dos custos de aumento de capital). A composi¢éo acionaria
estd assim representada:

Composiciio aciondria
3171212017
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Investidores institucionais brasileiros
Investidores institucionais estrangeiros
Outros acionistas

Acdes em tesouraria

* A Metalirgica Gerdau S.A. ¢ a controladora da Companhia e a Stichting Gerdau Johannpeter € a entidade controladora da Companhia em tltima insténcia.

As agdes preferenciais ndo tém direito a voto, ndo podem ser resgatadas e participam em igualdade de condigdes em
relacdo as acdes ordindrias na distribuicdo de lucros, além de ter prioridade no reembolso de capital em caso de liquidagdo
da Companhia.

b) Ac¢des em tesouraria

A movimentacdo das acdes em tesouraria estd assim representada:

30/06/2018 31/12/2017
Acoes Acdes Acdes Acdes
Ordinarias R$ Preferenciais R$ Ordinérias R$ Preferenciais R$
Saldo inicial 1.697.538 557 8.704.061 75.528 1.697.538 557 9.012.675 98.189
Recompras - 10.000.000 149.711 - - -
Exercicio de op¢do de compra de agdes - (1.327.982) (22.476) - - (308.614) (22.661)
Cessio e transferéncia de acoes - (1.309.336) (11.622) - - -
Saldo final 1.697.538 557 16.066.743 191.141 1.697.538 557 8.704.061 75.528

Estas acdes serdo utilizadas para atender aos Programas de Incentivo de Longo Prazo da Companhia e suas subsididrias, ou
permanéncia em tesouraria para posterior alienacio no mercado ou cancelamento. O custo médio de aquisicdo das agdes
preferéncias em tesouraria é de R$ 11,90.
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¢) Reservas de lucros

I) Legal - pela legislacdo societaria brasileira, a Companhia deve transferir 5% do lucro liquido anual apurado nos seus
livros societdrios, preparados de acordo com as préticas contdbeis adotadas no Brasil, para a reserva legal até que essa
reserva seja equivalente a 20% do capital integralizado. A reserva legal pode ser utilizada para aumentar o capital ou para
absorver prejuizos, mas ndo pode ser usada para fins de dividendos.

II) Incentivos fiscais - pela legislagdo societaria brasileira, a Companhia pode destinar, para a reserva de incentivos fiscais,
a parcela do lucro liquido decorrente de doagdes e subvencdes governamentais para investimentos, que podera ser excluida
da base de céalculo dos dividendos.

IIT) Investimentos e Capital de Giro - é composta pela parcela de lucros ndo distribuidos aos acionistas, e inclui as
reservas estatutdrias previstas no Estatuto Social da Companhia. O Conselho de Administragdo pode propor aos acionistas a
transferéncia de pelo menos 5% do lucro liquido de cada ano apurado nos seus livros societarios preparados de acordo com
as praticas contdbeis adotadas no Brasil para uma reserva estatutiria (Reserva de Investimentos e Capital de Giro). A
reserva € criada somente depois de considerados os requisitos de dividendo minimo e seu saldo ndo pode exceder o
montante do capital integralizado. Também é reconhecido nesta conta a diferenca entre o valor médio da acdo em
tesouraria e o valor transacional da acdo no caso de op¢des de acdes exercidas e cessdo e transferéncia de acdes. A reserva

pode ser usada na absor¢do de prejuizos, se necessario, para capitalizacdo, pagamento de dividendos ou recompra de agdes.

d) Ajustes de avaliacido patrimonial - sdo compostos pelos ajustes cumulativos de conversdo para moeda estrangeira,
ganhos e perdas nao realizadas em hedge de investimento liquido, ganhos e perdas néo realizadas em coberturas de fluxo de
caixa, despesa com plano de op¢des de acdes reconhecido e pelas opcdes de acdes exercidas e efeitos de acionistas nao
controladores sobre entidades consolidadas.

e) Dividendos - a Companhia efetuou crédito de dividendos aos acionistas nos montantes apresentados abaixo:

Acdes em
Periodo Natureza R$/acdo circulaciio (mil) Crédito Pagamento Valor
1° trimestre Juros 0,08 1.701.894 21/05/2018 01/06/2018 136.151

Os dividendos creditados durante o periodo constituem-se em (i) antecipacdo do dividendo minimo estatutario e/ou (ii) por
conta de reservas de lucros pré existentes, com base no lucro ajustado do exercicio.

NOTA 18 - LUCRO POR ACAO

Basico
Periodo de 3 meses findos em
30/06/2018 30/06/2017
Ordinarias Preferenciais Total Ordinérias Preferenciais Total
(Em milhares, exceto agdes e dados por agdo) (Em milhares, exceto a¢des e dados por agdo)
Numerador
Lucro liquido alocado disponivel para acionistas
ordindrios e preferenciais 233.427 461.161 694.588 25.111 49912 75.023
Denominador
Média ponderada de acdes deduzindo a média das
acdes em tesouraria. 571.936.368 1.129.921.679 571.929.945 1.136.773.427
Lucro por a¢@o (em R$) — Bésico 041 041 0,04 0,04
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Periodo de 6 meses findos em

30/06/2018 30/06/2017
Ordindrias Preferenciais Total Ordindrias Preferenciais Total
(Em milhares, exceto agdes e dados por agdo) (Em milhares, exceto a¢des e dados por agdo)
Numerador
Lucro liquido alocado disponivel para acionistas
ordindrios e preferenciais 381.525 754.092 1.135.617 298.019 592.345 890.364
Denominador
Média ponderada de agdes deduzindo a média das
agdes em tesouraria. 571.933.615 1.130.436.699 571.929.945 1.136.773.427
Lucro por agdo (em R$) — Bésico 0,67 0,67 0,52 0,52
Diluido
Periodo de 3 meses findo em
30/06/2018 30/06/2017
Numerador diluido
Lucro liquido do periodo disponivel para as acées ordinarias e preferenciais
Lucro liquido do periodo disponivel para as agdes preferenciais 461.161 49912
Mais:
Ajuste ao lucro liquido do periodo disponivel para as acdes preferenciais considerando o potencial
incremento nas agdes preferenciais, como resultado do plano de incentivos de longo prazo da Gerdau. 617 195
461.778 50.107
Lucro liquido do periodo disponivel para as acdes ordindrias 233.427 25.111
Menos:
Ajuste ao lucro liquido do periodo disponivel para as acdes ordindrias considerando o potencial
incremento nas agdes preferenciais, como resultado do plano de incentivos de longo prazo da Gerdau. (2.547) (195)
230.880 24916
Denominador diluido
Meédia ponderada das agdes
Agdes ordindrias 571.936.368 571.929.945
Acdes preferenciais
Média ponderada das acdes preferenciais 1.129.921.679 1.136.773.427
Potencial incremento nas acdes preferenciais em funcdo do plano de incentivo de longo prazo 13.994.846 13.411.564
Total 1.143.916.525 1.150.184.991
Lucro por a¢@o (em R$) — Diluido (acdes ordindrias e preferenciais)™ 0,40 0,04
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Periodo de 6 meses findo em

30/06/2018 30/06/2017
Numerador diluido
Lucro liquido do periodo disponivel para as acdes ordindrias e preferenciais
Lucro liquido do periodo disponivel para as agdes preferenciais 754.092 592.345
Mais:
Ajuste ao lucro liquido do periodo disponivel para as agdes preferenciais considerando o potencial
incremento nas agdes preferenciais, como resultado do plano de incentivos de longo prazo da Gerdau. 2.143 2.483
756.235 594.828
Lucro liquido do periodo disponivel para as agdes ordindrias 381.525 298.019
Menos:
Ajuste ao lucro liquido do periodo disponivel para as agdes ordindrias considerando o potencial
incremento nas agdes preferenciais, como resultado do plano de incentivos de longo prazo da Gerdau. (3.947) (2.483)
377.578 295.536
Denominador diluido
Média ponderada das agdes
Agdes ordindrias 571.933.615 571.929.945
Acoes preferenciais
Média ponderada das acdes preferenciais 1.130.436.699 1.136.773.427
Potencial incremento nas a¢des preferenciais em fungio do plano de incentivo de longo prazo 15.064.140 14.358.052
Total 1.145.500.839 1.151.131.479
Lucro por agdo (em R$) — Diluido (acdes ordinarias e preferenciais)* 0,66 0,52

NOTA 19 - PLANOS DE INCENTIVOS DE LONGO PRAZO

a) Plano de acoes restritas e acoes condicionadas a resultados:

Consolidado
Em 01/01/2017 20.433.491
Outorgadas 3.170.952
Canceladas (1.901.782)
Exercidas (2.727.577)
Em 31/12/2017 18.975.084
Outorgadas 2.396.922
Canceladas (1.243.262)
Exercidas (3.108.339)
Em 30/06/2018 17.020.405

A Companhia reconhece o custo do plano incentivos de longo prazo através de A¢des Restritas e Acdes Condicionadas a
Resultados com base no valor justo das opcdes outorgadas na data da outorga ao longo do periodo de caréncia de exercicio
de cada outorga. O periodo de caréncia do exercicio é de 3 anos para as outorgas efetuadas a partir do ano de 2017 e de 5
anos para as outorgas efetuadas até o ano de 2016. Os custos com planos de incentivos de longo prazo reconhecidos no
resultado, nos periodos de 3 e 6 meses findos em 30/06/2018, foram de R$ 11.784 e R$ 21.036, respectivamente (R$ 7.564
e R$ 12.393 em 30/06/2017, respectivamente).

A Companhia possui, em 30/06/2018, um total de 16.066.743 ac¢des preferenciais em tesouraria e, conforme nota 17, essas
acdes poderdo ser utilizadas para atendimento destes planos.
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b) Plano de opcoes de acoes:

Consolidado
30/06/2018 31/12/2017
Numero de Preco médio Niimero de Preco médio de
opcoes de exercicio opc¢oes exercicio
R$ R$
No inicio do exercicio 292.391 18,05 569.115 16,64
Opcdes exercidas (33.499) 14,86 - -
Opcdes canceladas (243.412) 18,62 (276.724) 15,11
No final do periodo 15.480 16,03 292.391 17,91

A cotacdo média da acdo no exercicio findo em 30/06/2018, foi de R$ 15,54 (R$ 11,19 no exercicio findo em 31/12/2017).

Consolidado

Quantidade

Prazo médio Preco médiode disponivel em

Preco de exercicio Quantidade das opcoes exercicio 30/06/2018*

R$

R$ 16,77 10.754 0,7 1491 10.754
R$ 18,58 4.726 45 18,58 4.726
15.480 15.480

* O total de opgdes que venceram o prazo de caréncia e estdo disponiveis para exercicio em 30/06/2018 é de 15.480
(57.668 em 31/12/2017).

NOTA 20 - DESPESAS POR NATUREZA

A Companhia optou por apresentar a Demonstracdo do Resultado por fun¢do. Conforme requerido pelo IAS 1 (CPC 26),
apresenta, a seguir, o detalhamento da Demonstracdo do Resultado por natureza:
Controladora
Periodo de 3 meses findos em Periodo de 6 meses findos em
30/06/2018 30/06/2017 30/06/2018 30/06/2017

Depreciacdo e amortizagio (32.988) (27.745) (65.057) (54.105)
Salarios, Encargos Sociais e Beneficios (101.324) (48.957) (191.420) (92.312)
Matéria-prima e materiais de uso e consumo (448.228) (195.893) (772.843) (339.051)
Fretes (33.107) (12.801) (54.827) (21.104)
Outras despesas/receitas (59.959) (25.366) (103.767) (37.613)
Reversdo de passivos contingentes, liquido - - - 116.925

(675.606) (310.762) (1.187.914) 7 (427.260)

Classificados como:

Custo dos produtos vendidos (615.646) (285.396) (1.084.146) (506.572)
Despesas com vendas (6.006) (981) (13.174) (1.971)
Despesas gerais e administrativas (25.742) (16.285) (50.936) (31.309)
Outras receitas operacionais 3.651 4.207 6.275 10.942
Outras despesas operacionais (31.863) (12.307) (45.933) (15.275)
Reversdo de passivos contingentes, liquido - - - 116.925

(675.606) (310.762) (1.187.914) (427.260)
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Depreciacdo e amortizagdo

Salarios, Encargos Sociais e Beneficios

Matéria-prima e materiais de uso e consumo

Fretes

Outras despesas/receitas

Ganhos e perdas em ativos mantidos para venda e vendas de
participacdes em controladas

Reversdo de passivos contingentes, liquido

Classificados como:

Custo dos produtos vendidos

Despesas com vendas

Despesas gerais e administrativas

Outras receitas operacionais

Outras despesas operacionais

Ganhos e perdas em ativos mantidos para venda e vendas de
participagcdes em controladas

Reversdo de passivos contingentes, liquido

Consolidado

Periodo de 3 meses findos em Periodo de 6 meses findos em
30/06/2018 30/06/2017 30/06/2018 30/06/2017
(456.545) (526.175) (910.061) (1.054.233)
(1.456.292) (1.413.710) (2.812.835) (2.776.300)
(7.744.302) (5.722.512) (14.370.029) (11.106.753)
(733.517) (566.743) (1.347.431) (1.096.632)
(440.480) (381.716) (830.311) (757.698)
(47.824) (72.478) (51.321) (72.478)
- - - 929.711
(10.878.960) (8.683.334) (20.321.988) (15.934.383)
(10.390.656) (8.229.142) (19.440.356) (16.033.919)
(157.565) (133.297) (308.000) (271.743)
(273.382) (287.139) (543.378) (588.186)
40.849 70.968 89.706 139.934
(50.382) (32.246) (68.639) (37.702)
(47.824) (72.478) (51.321) (72.478)
- - - 929.711
(10.878.960) (8.683.334) (20.321.988) (15.934.383)
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NOTA 21 - RESULTADO FINANCEIRO

Rendimento de aplicacdes financeiras
Juros recebidos e outras receitas financeiras
Total Receitas Financeiras

Juros sobre a divida
Variacdes monetérias e outras despesas financeiras
Total Despesas Financeiras

Variacd@o cambial, liquida
Reversdo de atualizacd@o de passivos contingentes, liquido
Ganhos (Perdas) com instrumentos financeiros, liquido

Resultado Financeiro, Liquido

Rendimento de aplicagdes financeiras
Juros recebidos e outras receitas financeiras
Total Receitas Financeiras

Juros sobre a divida

VariagGes monetarias e outras despesas financeiras

Total Despesas Financeiras

Variag@o cambial, liquida

Reversdo de atualizagdo de passivos contingentes, liquido
Ganhos (Perdas) com instrumentos financeiros, liquido

Resultado Financeiro, Liquido

Controladora

Periodo de 3 meses findo em

Periodo de 6 meses findo em

30/06/2018 30/06/2017 30/06/2018 30/06/2017
357 22 595 95

4.209 3.381 5.119 43461
4.566 3.403 5714 43.556
(11.498) (19.571) (24.151) (48.647)
(154.811) (135.940) (263.715) (261.641)
(166.309) (155.511) (287.866) (310.288)
(930.505) (251.902) (958.063) (85.480)

- - - 44751

1.033 - 1.033 -
(1.091.215) (404.010) (1.239.182) (307.461)
Consolidado

Periodo de 3 meses findo em

Periodo de 6 meses findo em

30/06/2018 30/06/2017 30/06/2018 30/06/2017
14.225 19.400 26.602 49.692
19.744 24.687 38.684 76.222
33.969 44.087 65.286 125914

(296.403) (346.261) (570.244) (703.772)
(90.861) (107.519) (183.051) (213.245)
(387.264) (453.780) (753.295) (917.017)
(388.210) (96.389) (395.273) (21.351)
. _ - 369.819

27.842 1.125 27.055 (8.606)
(713.663) (504.957) (1.056.227) (451.241)
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Notas Explicativas GERDAU S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS DA ADMINISTRACAO AS INFORMACOES INTERMEDIARIAS DA
CONTROLADORA E CONSOLIDADAS EM 30 DE JUNHO DE 2018 E DE 2017
(Valores expressos em milhares de reais, exceto quando especificado)

Revisadas pelo auditor independente na extensao descrita no relatério de 7 de agosto de 2018

Os principais produtos por segmento de negdcio sdo:

Operacdo Brasil: vergalhdes, barras, perfis e trefilados, tarugos, blocos, placas, fio-maquina, perfis estruturais e minério de
ferro.

Operacdo América do Norte: vergalhdes, barras, fio-maquina, perfis estruturais pesados e leves.

Operacdo América do Sul: vergalhdes, barras e trefilados.

Operacdo Acos Especiais: acos inoxidaveis, barras quadradas, redondas e chatas, fio-maquina.

A coluna de eliminagdes e ajustes inclui as eliminagdes de vendas entre segmentos aplicaveis a Companhia, despesas
corporativas, ganhos e perdas em ativos mantidos para venda e vendas de participagdes em controladas e coligadas,
reversdo de passivos contingentes, liquido e reversdao de atualizacdo de passivos contingentes, liquido, no contexto das
Demonstragdes Financeiras Consolidadas.

A informacgdo geografica da Companhia com as receitas classificadas de acordo com a regido geogrifica de onde os
produtos foram embarcados € a seguinte:

Periodo de 3 meses findo em:

Informacdes por drea geogréfica: Brasil América Latina América do Norte ” Asia Consolidado
30/06/2018 30/06/2017 30/06/2018 30/06/2017 30/06/2018 30/06/2017 30/06/2018 __30/06/2017 30/06/2018 30/06/2017
Receita liquida de vendas 4.132.707 3.248.268 1.401.551 1.159.501 6.298.437 4.620.672 202.660 137.412 12.035.355 9.165.853
30/06/2018 31/12/2017 30/06/2018 31/12/2017 30/06/2018 31/12/2017 30/06/2018 __31/12/2017 30/06/2018 31/12/2017
Ativos totais 25.703.551 23.872.075 4.928.368 6.009.394 22.993.761 19.629.950 837.445 790.342 54.463.125 50.301.761
Y Néo inclui as operagdes do Brasil.
@ Nao inclui as operacdes do México.
Periodo de 6 meses findo em:
Informacdes por drea geogréfica: Brasil América Latina " América do Norte Asia C
30/06/2018 30/06/2017 30/06/2018 30/06/2017 30/06/2018 30/06/2017 30/06/2018 ___30/06/2017 30/06/2018 30/06/2017
Receita liquida de vendas 7.986.384 6.149.229 2.544.247 2.332.667 11.516.167 8.895.179 377357 247.442 22.424.155 17.624.517
30/06/2018 31/12/2017 30/06/2018 31/12/2017 30/06/2018 31/12/2017 30/06/2018 __31/12/2017 30/06/2018 31/12/2017
Ativos totais 25.703.551 23.872.075 4.928.368 6.009.394 22.993.761 19.629.950 837.445 790.342 54.463.125 50.301.761

T N
Néio inclui as operagdes do Brasil.

) Ndo inclui as operagdes do México.

A norma IFRS estabelece que a Companhia deva divulgar a receita por produto a menos que a informac¢ao necessaria ndo
esteja disponivel e o custo para obté-la seja excessivo. Neste sentido, a administragdo ndo considera que a informagdo seja
util na tomada de decisdes, pois implicaria em agregar vendas para diferentes mercados e com diferentes moedas, sujeitas a
efeitos na variacdo da taxa de cambio. Padrdes de consumo de ago e dindmica dos precos de cada produto ou grupo de
produtos nos diferentes paises e em mercados diferentes dentro desses paises sdo muito pouco correlacionados, portanto, a
informac@o seria de pouca utilidade e nfo serviria para se tirar conclusdes sobre tendéncias e evolugdo histérica. Diante
deste cenario e considerando que a abertura da receita por produtos ndo é mantida pela Companhia em uma base
consolidada e que o custo para se obter a receita por produto seria excessivo em relacdo aos beneficios da informacio, a
Companhia ndo apresenta a abertura da receita por produto.

NOTA 23 - PERDAS PELA NAO RECUPERABILIDADE DE ATIVOS

A recuperabilidade do 4gio e outros ativos de vida longa sdo avaliados com base na andlise e identificagdo de fatos ou
circunstincias que possam acarretar a necessidade de se realizar o teste de recuperabilidade. A Companhia realiza testes de
recuperabilidade com base em projecdes de fluxo de caixa descontado que levam em consideragdo premissas como: custo
de capital, taxa de crescimento e ajustes aplicados aos fluxos em perpetuidade, metodologia para determinacdo de capital
de giro, plano de investimentos e projecdes econdmico financeiras de longo prazo.

Para a determinacdo do valor recuperdvel de cada segmento de negécio, a Companhia utiliza o método de fluxo de caixa
descontado, utilizando como base projecdes econdmico-financeiras de cada segmento. As projecdoes levam em
consideracdo as mudancas observadas no panorama econdmico dos mercados de atuacdo da Companhia, bem como
premissas de expectativa de resultado e historicos de rentabilidade de cada segmento.

O teste de recuperabilidade do 4gio alocado aos segmentos de negdcio é efetuado anualmente em dezembro, sendo
antecipado se eventos ou circunstincias indiquem na necessidade. No teste realizado no exercicio de 2017, a Companhia
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efetuou uma andlise de sensibilidade das varidveis taxa de desconto e taxa de crescimento da perpetuidade, dado seus
impactos potenciais nos fluxos de caixas, desta forma, Um acréscimo de 0,5 ponto percentual na taxa de desconto do fluxo
de caixa de cada segmento resultaria em valor recuperdvel abaixo do valor contdbil e/ou que excedeu o valor contabil
conforme demonstrado a seguir: a) América do Norte: abaixo do valor contébil em R$ 506 milhdes, b) Acos Especiais:
excedeu o valor contdbil em R$ 3.422 milhdes, ¢) América do Sul: excedeu o valor contdbil em R$ 265 milhdes; e d)
Brasil: excedeu o valor contdbil em R$ 999 milhdes. Por sua vez, um decréscimo de 0,5 ponto percentual da taxa de
crescimento da perpetuidade do fluxo de caixa de cada segmento de negdcio resultaria em valor recuperavel abaixo do
valor contabil e/ou que excedeu o valor contdbil conforme demonstrado a seguir: a) América do Norte: abaixo do valor
contabil em R$ 310 milhdes; b) Acos Especiais: excedeu o valor contdbil em R$ 3.596 milhdes; ¢) América do Sul:
excedeu o valor contdbil em R$ 318 milhdes; e d) Brasil: excedeu o valor contdbil em R$ 1.254 milhdes.

A Companhia concluiu que ndo existem indicativos que demandem a realiza¢do do teste de recuperabilidade de 4gio e
outros ativos de vida longa para o periodo findo em 30/06/2018.

A Companhia manterd ao longo de 2018 o seu constante monitoramento do mercado siderdrgico em busca de identificar
uma eventual deterioracdo, queda significativa na demanda dos setores consumidores de aco (notadamente automotivos e
de construcdo), paralisacdo de atividades de plantas industriais ou mudancgas relevantes na economia ou mercado financeiro
que acarretem em aumento da percepc¢do de risco ou reducdo da liquidez e capacidade de refinanciamento. Ainda que as
projecdes adotadas pela Companhia contemplem um cenario desafiador, mudancas que deteriorem o ambiente econdmico e
de negdcios, se manifestadas em uma intensidade maior do que aquela antecipada nos cendrios contemplados pela
Administracdo, podem levar a Companhia a rever suas proje¢des de Valor em Uso e, eventualmente, acarretar em perdas
por ndo recuperabilidade.

NOTA 24 - EVENTOS SUBSEQUENTES

I) Em 31/07/2018, a Companhia concluiu a venda de suas duas usinas hidrelétricas em Goids, por R$ 835 milhdes, para
Kinross Brasil Mineracdo, subsididria integral da mineradora Kinross Gold Corporation, conforme comunicado ao mercado
divulgado em 14/02/2018. As usinas Cagu e Barra dos Coqueiros, inauguradas em 2010, t€ém capacidade instalada total de
155 MW.

II) Em 6/08/2018, a Diretoria efetuou proposta relativa a antecipacdo do dividendo minimo obrigatério estipulado no
Estatuto Social, referente ao exercicio social em curso, a serem pagos na forma de juros sobre o capital préprio, que serdo
calculados e creditados sobre as posi¢des detidas pelos acionistas em 21/08/2018, no montante de R$ 238,3 milhdes (R$
0,14 por acdo ordiniria e preferencial), com pagamento previsto para 31/08/2018, e foi submetida e aprovada pelo
Conselho de Administragao em 7/08/2018.

sfe e sie sfesfe sie sfesfe e sfe sfe sfe sfe sfe e sfe sfe sfe e sfe sfe e sfe sfesfesfe sfesfesie se e sk
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Pareceres e Declaracdes / Relatdrio da Revisdo Especial - Sem Ressalva

Relatorio sobre a revisdo de informacdes trimestrais-ITR
Aos Administradores e Acionistas da

Gerdau S.A.

Sé&o Paulo - SP

Introdugéo

Revisamos as informagdes contabeis intermediarias, individuais e consolidadas, da Gerdau S.A. (“Companhia”), contidas no
Formulério de Informacgdes Trimestrais — ITR referente ao trimestre findo em 30 de junho de 2018, que compreendem o balango
patrimonial em 30 de junho de 2018 e as respectivas demonstragdes do resultado e do resultado abrangente para os periodos de trés
e seis meses findos naquela data e das mutages do patriménio liquido e dos fluxos de caixa para o periodo de seis meses findo
naguela data, incluindo as notas explicativas.

A administragdo da Companhia é responsavel pela elaboracéo dessas informag8es contabeis intermediarias de acordo com o CPC 21
(R1) — Demonstragédo Intermediaria e a IAS 34 — Interim Financial Reporting, emitida pelo International Accounting Standards Board —
IASB, assim como pela apresentacéo dessas informagfes de forma condizente com as normas expedidas pela Comissédo de Valores
Mobiliarios, aplicaveis a elaboragéo das Informag8es Trimestrais - ITR. Nossa responsabilidade é a de expressar uma conclusdo sobre
essas informagdes contabeis intermediarias com base em nossa revisao.

Alcance da revisao

Conduzimos nossa revisdo de acordo com as normas brasileiras e internacionais de revisdo de informages intermediarias (NBC TR
2410 - Reviséo de Informacgdes Intermediérias Executada pelo Auditor da Entidade e ISRE 2410 - Review of Interim Financial
Information Performed by the Independent Auditor of the Entity, respectivamente). Uma revisdo de informacdes intermediarias consiste
na realizagdo de indagacdes, principalmente as pessoas responsaveis pelos assuntos financeiros e contabeis e na aplicacdo de
procedimentos analiticos e de outros procedimentos de revisdo. O alcance de uma revisao € significativamente menor do que o de
uma auditoria conduzida de acordo com as normas de auditoria e, consequentemente, ndo nos permitiu obter seguranca de que
tomamos conhecimento de todos os assuntos significativos que poderiam ser identificados em uma auditoria. Portanto, ndo
expressamos uma opinido de auditoria.

Conclusao sobre as informacgdes intermediarias individuais e consolidadas

Com base em nossa revisdo, ndo temos conhecimento de nenhum fato que nos leve a acreditar que as informagdes contabeis
intermediarias individuais e consolidadas incluidas nas informag®8es trimestrais acima referidas ndo foram elaboradas, em todos os
aspectos relevantes, de acordo com o CPC 21(R1) e a IAS 34, emitida pelo IASB aplicaveis a elaboragdo de InformacgGes Trimestrais -
ITR e apresentadas de forma condizente com as normas expedidas pela Comissao de Valores Mobiliérios.

Enfase
Chamamos a atencéo para a nota explicativa n°® 14 as Informagdes Trimestrais, que divulga informagdes sobre os eventos e as

medidas tomadas pela Companhia ho &mbito da denominada Operacéo Zelotes, incluindo as investigacées em curso e 0s potenciais
desdobramentos desse tema. Nossa conclusdo ndo esta modificada em relacdo a esse assunto.

Outros Assuntos - Demonstragées do valor adicionado

As informacg0Oes contabeis intermediarias individuais e consolidadas, relativas as demonstra¢des do valor adicionado (DVA) referentes
ao periodo seis meses findo em 30 de junho de 2018, elaboradas sob a responsabilidade da administracdo da Companhia,
apresentadas como informacao suplementar para fins da IAS 34, foram submetidas a procedimentos de revisdo executados em
conjunto com a revisdo das informacgdes trimestrais - ITR da Companhia. Para a formacao de nossa conclusdo, avaliamos se essas
demonstracdes estéo reconciliadas com as informacdes contabeis intermediarias e registros contabeis, conforme aplicavel, e se a sua
forma e contetdo estéo de acordo com os critérios definidos no Pronunciamento Técnico CPC 09 - Demonstragéo do Valor
Adicionado. Com base em nossa revisdo, ndo temos conhecimento de nenhum fato que nos leve a acreditar que as demonstragdes do
valor adicionado acima referidas ndo foram elaboradas, em todos os seus aspectos relevantes, de forma consistente com as
informagdes contabeis intermediarias individuais e consolidadas tomadas em conjunto.

Porto Alegre, 07 de agosto de 2018
KPMG Auditores Independentes
CRC SP-014428/F-7

Cristiano Jardim Seguecio

Contador CRC SP-244525/0-9 T-RS
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